; .." .’ ¥ 4

BOLE Z_I M
ECONOMICO universidae
NUPE - UNIFOR

NUCLEQ DE PESQUISAS ECONOMICAS



BOLETIM

ECONOMICO
NUPE - UNIFOR

Agosto/2023 #35

Reitoria
Reitor Randal Martins Pompeu

Vice-reitoria de Graduagéao
Vice-reitora Maria Clara Cavalcante Bugarim

Diretora do Centro de Ciéncias da Comunicacéo e
Gestéo - CCG UNIFOR
Profa. Danielle Batista Coimbra

RESPONSAVEIS TECNICOS

Prof. Allisson David de Oliveira Martins
Coordenador Curso de Economia UNIFOR / Nucleo de
Pesquisas Econdmicas - UNIFOR

Prof. Felipe Bezerra dos Santos
Curso de Economia UNIFOR / Professor

Prof. Nicolino Trompieri Neto
Curso de Economia UNIFOR / Professor

EDICAO
Prof. Wagner Borges
Curso de Jornalismo UNIFOR

PROJETO GRAFICO E DIAGRAMACAO
Aldeci Tomaz
Curso de Jornalismo UNIFOR




APABINCb
MOE4

(. n U PE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

APRESENTACAO

“contribuir para o desenvolvimento humano por meio da

formacao de profissionais de exceléncia e da producao
do conhecimento”, reconhecida entre as melhores instituigdes
de ensino superior do mundo, avanga mais uma etapa, na seara
de estudos econdmicos, ao estruturar documento econdmico
fundamentado em bases cientificas solidas e robustas.

O Nducleo de Pesquisas Econémicas — Nupe, vinculado ao
curso de Ciéncias Econdmicas da Universidade de Fortaleza,
tem a satisfacdo de apresentar a sociedade cearense mais um
numero do Boletim Econdmico, publicagdo que analisa o de-
sempenho das economias, no mundo e brasileira, e em espe-
cial do Ceara. O Boletim Econémico Nupe é elaborado pelos
alunos da disciplina Técnicas em Pesquisas Econdmicas, com
a orientacao e supervisdo dos professores do Nucleo de Pes-
quisas Econémicas - Nupe. Nosso boletim oferece a socieda-
de cearense, por meio de uma linguagem simples e acessivel,
informacdes que contribuem para um maior entendimento da
situacdo presente e das perspectivas da economia para os pro-
ximos anos, e, dessa forma, colabora para a formacao de uma
sociedade reflexiva e de senso critico, capaz de promover as
transformacgdes econdbmicas e sociais necessarias para a tao
almejada arrancada do processo de desenvolvimento econo-
mico do nosso Pais.

Essa 352 edicao do Boletim Econdmico inicia com o artigo
de opinidao assinado por Miguel Mangueira Tarabossi da
Silva, egresso do curso de Ciéncias Econdmicas e Comércio
Exterior da Universidade de Fortaleza, intitulado
“Liberalismo nas palavras e ideias. Realismo no
comércio e pratica”. Na sequéncia da presente edigao, o
leitor encontrard: um panorama sobre a economia
internacional; o resultado das atividades econdmicas do
Brasil, Nordeste e Ceard, detalhado por setores de producédo
da economia; a performance do mercado de trabalho; e a
balanca de comércio exterior do Ceara, Nordeste e Brasil. Na
Ultima secao do Boletim, destaque para a evolugcdo das
acdes das empresas cearenses listadas em bolsas de
valores, medida pelo indice de A¢des Cearenses — IAC do
Nucleo de Pesquisas Econémicas da UNIFOR.

a Universidade de Fortaleza - Unifor, na sua missao de

Boa Leitura!
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LIBERALISMO NAS PALAVRAS E IDEIAS. REALISMO NO
COMERCIO E PRATICA

Miguel Mangueira Tarabossi da Silva*

No livro A grande llusdao do vencedor do prémio Nobel da paz, Sir Ralph Norman Angell, é
defendida a ideia de que "o custo economico da guerra era tao grande que ninguém poderia esperar
ganhar iniciando uma guerra cujas consequéncias seriam tdo desastrosas”, mas esta teoria nao vingou,
e pouco tempo depois 0 mundo se viu em uma guerra mundial pela segunda vez. Similaridades ao
clima internacional cada vez mais caotico e de imprevisibilidades que sao vistos nao sdo apenas meras
coincidéncias.

A teoria neoclassica defende que quanto mais aberta uma nacao para o comércio, maior sera sua
renda agregada obtida. Em conjunto com as facetas politico-sociais geradas pela globalizacao, a unido
e interdependéncia das nagdes se torna chave, as convencendo de trabalhar de maneira colaborativa
entre si, levando a menos conflitos de interesse, ou entao era isso que se idealizava.

Esta ideia da paz capitalista obtida a partir de um mundo conectado sempre demonstrou estar
sendo utopica demais para se torna realidade, mas o clima calmo deixado pelo fim da guerra fria e do
aparente fim ideologia inimiga do capitalismo, o socialismo soviético, deu novos ares as ideias
neoliberais, e o sonho de um mundo conectado e unido voltou com forca a ser propagado.

Mesmo assim, agora nos deparamos novamente questionando esta agenda liberal, neste caso em
seu nome mais tradicional e filosofico da teoria politica e econdmica, um nome associado a Hobbes e
Locke, e ndao com o sentido vago que a palavra se tornou associada. Agora ver-se as sobras frente a
uma corrente nao assumida, mas praticada a luz do dia, o realismo. O contraste entre as duas escolas
nao poderia ser mais gritante, o realismo classico ou Realpolitik é cético de ideias de paz ou de que o
cenario internacional é nada mais do que uma anarquia composta por estados em busca de poder.

Uma economia conectada nao é forte o suficiente para combater os interesses nacionais, e
utilizar ela como fator de dissuasao demonstrou-se falho. Fora do considerado “mundo ocidental”, a
ilusdao de que sancoes econdmicas como uma arma efetiva para paz e expansao de influéncia ja cairam
por terra, pois para sancoes serem efetivas, nao se podem ter potencias as que ignoram.

As vésperas da abertura do gasoduto Nordstream-2, o novo projeto que iria trazer a Europa e
Russia a um acordo do commodity, a invasdao a Ucrania o destruiu ambos metaforicamente e
literalmente!

Ambos Estados Unidos e China se digladiam na corrida econdmica, tecnoldgica e militar, era
esperado que os EUA sendo justo o estandarte ou o pilar desses ideais liberais nao buscaria combater
o crescimento chines, mas isto é uma visao extremamente ingénua. A aplicacdo de uma guerra
comercial, similar o que era visto entre o primeiro e segundo mundo durante a guerra fria, era algo
inevitavel e talvez nem tudo por vir desta rivalidade entre a poténcia absoluta e a ascendente, a
armadilha de Tucidides em efeito novamente!

Talvez a mais recente acao realista, ou reacao ao ocidente cunhador e promotor dos ideais
liberais, € a recente expansao do grupo de paises com economias de crescimento rapido BRICS. Para
um bloco que seu objetivo principal era trazer grandes nacées com economias em crescimento, sua
Ultima expansdao pode demonstrar ser menos idealista como o sentido original da origem de seu
acronimo.

A lista de nacdes que almejam justo ingressar ja é reflexo de tal, com nacdes em crescimento
genuino e outras nem tanto, mas com uma Unica similaridade, busca de autonomia! Nao sé existem
nacdes que apenas buscam crescimento proprio como a Arabia Saudita e Emirados Arabes, como
também, que buscam um meio de buscar meio de independer das sancdes ocidentais contra elas como

* Graduado em Ciéncias Econémicas e Comércio Exterior pela Universidade de Fortaleza (Unifor).
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o caso do Ira, ou que estao a transitar a outro lado politico e sdo encorajados por nacdes as quais tem
proximidade, como a Argentina, Egito e Etiopia. No fim é dificil ignorar que nacbes que aplicaram
para ingressar como a Venezuela e Cuba nao sao nacoes verdadeiramente em crescimento, mas sim
de valor estratégico politico, e que buscam justo “trapacear” as sancoes impostas a elas.

A China apoia a expansdo para conseguir mais mercado, a RUssia busca blindar-se contra o
ocidente e suas sancoes. Essa posicao flexivel demonstra apenas o inclinar natural ao realismo, mesmo
este sendo encoberto por incertezas quanto a funcao do bloco, ou certezas de que ele esta a se tornar
um rival do G7 mais do que um grupo ligeiramente unido para crescimento econémico.

0 Brasil assim se encontra em uma situacao interessante, a neutralidade nacional vem a ser uma
espada de dois gumes, a versatilidade de poder decidir como agir e com quem se aproximar, mas a
pressao cada vez maior a ter de tomar um lado para poder verdadeiramente obter ganhos maiores
substanciais. Como Machiavel disse “Todas as acdes sao arriscadas, portanto a prudéncia nao consiste
em evitar o perigo, mas em calcular o risco e agir com decisao.”

O empiricismo demonstra que uma ordem mundial liberal ja teve seu topo e talvez agora sua
queda, a sua deficiéncia intelectual de conseguir aplica-la em conjunto com a miragem desta
realidade fantasiosa feita por economistas neoclassicos a favor do laissez-faire simplesmente ignorou
o mundo real. A fragmentacao da ordem mundial, a configuracao bipolar ou multipolar, conflitos mais
frequentes e o caos nas organizacoes intergovernamentais despidas de poder real, talvez seja hora
para de sair da teoria e sua base moral superior, e iniciar a pratica da amoralidade no cenario politico-
comercial.

PANORAMA INTERNACIONAL

O Grafico 1 abaixo fornece as previsdes do Fundo Monetario Internacional (FMI) para as taxas de
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) do Mundo e de regides selecionadas. Prevé-se que o
crescimento global caia de uma estimativa de 3,5% em 2022 para 3,0% em 2023 e 2024. Embora a
previsdo para 2023 seja modestamente superior ao previsto nas Perspectivas Econémicas Mundiais
(WEO) de abril de 2023, ela apresenta-se fraca face aos padrdes histdricos. O aumento das taxas de
juros implementadas pelos Bancos Centrais para combater a inflacao continua a pesar sobre a
atividade econémica na maioria dos paises desenvolvidos. A inflacao global devera cair de 8,7%, em
2022, para 6,8%, em 2023 e 5,2%, em 2024.

A recente resolucao do impasse sobre o limite maximo da divida dos EUA, no inicio deste ano,
com forte acao das autoridades para conter a turbuléncia nos bancos dos EUA e da Suica, reduziram
os riscos imediatos de turbuléncia no setor financeiro. Isso moderou os riscos adversos para as
perspectivas. Contudo, o equilibrio dos riscos para o crescimento mundial permanece com tendéncia
no sentido descendente. A inflacdo podera permanecer elevada e até aumentar se ocorrerem novos
choques, incluindo a intensificacdo da guerra na Ucrania e de acontecimentos climaticos extremos,
desencadeando uma politica monetaria mais restritiva. A recuperacao da economia da China podera
reduzir a intensidade, caso os problemas imobiliarios nao sejam totalmente resolvidos. Do lado
positivo, a inflacdo podera cair mais rapidamente do que o esperado, reduzindo a necessidade de uma
politica monetaria restritiva.

Na maioria das economias desenvolvidas, a prioridade continua a ser conseguir uma desinflacao
sustentada, assegurando simultaneamente a estabilidade financeira. Por conseguinte, os bancos
centrais devem continuar concentrados na restauracao da estabilidade de precos e no reforco da
supervisao financeira e da monitorizacao dos riscos, enquanto as economias emergentes possuem
previsdes de crescimento maiores do que as economias avancadas a zona do Euro, com crescimentos
de 4,0%, em 2023 e 4,1%, em 2024.
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Grafico 1 - Variacdo do PIB Real (%) - Mundo e Regides Selecionadas - 2022 a 2024.
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Fonte: FMI. World Economic Outlook, Jul (2023).

A ATIVIDADE ECONOMICA E ANALISE SETORIAL

Segundo o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC) apresentado pelo Grafico 2
abaixo, o més de junho de 2023, comparado com o mesmo periodo do ano anterior, registrou
crescimentos no Brasil (+2,12%), no Nordeste (+2,10%), enquanto no Ceara registrou-se uma leve
expansao de 0,40%. Em geral a economia do Brasil vem superando as expectativas de mercado, onde
a tendencia para os proximos meses é de estabilizacdo e um pequeno aumento do indice caso o Banco
Central aumente a intensidade de reducao da taxa Selic nas proximas reunides do Copom. No longo
prazo, o novo arcabouco fiscal e a reforma tributaria devem intensificar o crescimento econémico no
Brasil, enquanto a economia da regiao nordeste deve ser beneficiada a partir da chegada da fabricante
chinés de carros elétricos em Camacari (BA) e com os projetos das usinas de hidrogénio verde no
Ceara.

Grafico 2 - Crescimento mensal (%) do indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC) -
més contra mesmo més do ano anterior - Brasil, Nordeste e Ceara - Jun/22 a Jun/23.
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jun/22| juli22 |ago/22| set/22 | out/22 |nov/22|dez/22|jan/23 [ fev/23 [mar/23| abr/23 |mai/23| jun/23
e Brasil 336 | 472 | 564 | 4,24 | 3,24 | 0,87 | 0,94 | 3,40 | 3,20 | 5,87 | 3,54 | 2,29 | 2,10
e Nordeste | 4,06 | 2,70 | 5,68 | 3,82 | 0,28 | -0,99 | -1,19 [ 2,02 | 1,53 | 2,90 | 1,80 | 2,35 | 2,12

Ceara 458 | 3,49 | 5,77 | 3,73 | -0,65|-1,42 | 0,20 | 3,15 | 0,43 | 2,04 | -0,48 | 0,31 | 0,40

Fonte: Banco Central do Brasil (BCB). Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
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O Setor Agricola

Segundo as estimativas da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) para o més de agosto
de 2023 (Tabela 1), a produtividade nacional deve apresentar um crescimento de 11,8%, fazendo com
que a producao total das culturas de soja, feijao, milho e trigo sejam de aproximadamente 320 milhdes
de toneladas na safra de 22/23, refletindo um aumento de 17,4% em relacdo a safra 21/22. Em relacao
a area plantada, o Brasil deve atingir um crescimento de 5,0% quando comparado a safra de 21/22.
De acordo com o IBGE, os principais destaques da safra 22/23 sao as estimativas da producao de soja
e milho, ambas estabelecendo novos recordes. No caso da soja, a producao deve chegar a 149,1
milhoes de toneladas, um aumento de 24,7% em comparacao a quantidade obtida na safra anterior.

Para a regiao nordeste € estimada uma producao de 29,9 milhdes de toneladas para a safra 22/23,
resultando em um aumento de 10,8% em relacao a safra de 21/22. O indice de produtividade da regiao
registra uma expansao de 7,2% e uma variacao positiva na area de producao de 3,4%. Ja em relacao
ao Ceara, a estimativa da producao total é de 646 mil toneladas para a safra de 22/23, uma reducao
de 0,6% em relacao a safra de 21/22. Isso pode estar relacionado a desafios climaticos especificos da
regiao, como a irregularidade das chuvas. A produtividade da producao de graos cearense esperada
registra um aumento de 7,2%, para o mesmo periodo de analise, podendo ser explicado pelo aumento
da eficiéncia em relacdo ao uso de sistemas de irrigacao e variedades de graos resistentes a seca.

Tabela 1 — Comparativo de area, produtividade e producao de graos - produtos selecionados (*)
- safras 2021/22 e 2022/23 (**) - Brasil, Nordeste e Ceara.

REGIAO/ AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
UF
Safra Safra VAR. Safra Safra VAR. Safra Safra VAR.
21/22 22123 % 21/22 22123 % 21/22 22/23 %
Ceara 932,0 939,3 0,8 693,2 683,8 -1,4 646,1 642,3 -0,6

Nordeste 9.197,4 | 9.513,2 34 2.935,9 3.145,8 7,2 27.002,5 | 29.927,0 10,8

Brasil 74.573,9 | 78.327,8 5,0 3.656,1 4.086,1 11,8 272.649,4 | 320.058,5 17,4
Fonte: Conab. Elaboracdao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (*) Produtos selecionados: Caroco de algodao, amendoim (1% e 22 safras), arroz, aveia, canola, centeio,
cevada, feijao (13, 2% e 32 safras), gergelim, girassol, mamona, milho (12, 2% e 32 safras), soja, sorgo, trigo
e triticale;

(**) Sao estimativas geradas pelo Conab em agosto de 2023.

O Setor da IndUstria

A Tabela 2 apresentada abaixo utiliza os dados da Pesquisa Industrial Mensal - Producéo Fisica
(PIM-PF), realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A pesquisa busca
mensurar a quantidade de bens produzidos com o intuito de avaliar o crescimento do setor industrial
brasileiro.

Analisando a Tabela 2, é possivel perceber que em nivel nacional a indUstria geral continua
apresentando uma variacao negativa (-0,3%), assim como a industria de transformacéo (-1,3%), que
foi impactada diretamente pela variacao negativa na fabricacao dos produtos de madeira (-16,6%) e
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-11,6%). Assim como ocorre desde abril deste ano, o
destaque positivo continua sendo a indUstria extrativa, que registrou uma variacao positiva (5,8%).

Olhando para a regido nordeste, a indUstria geral continua com um resultado negativo (-4,5%),
contudo, em contraste com o cenario nacional, a indUstria extrativa impacta negativamente o indice,
com uma variacao negativa (-39,0%). A indUstria de transformacdo também apresenta resultados
negativos (-2,0%), influenciados principalmente pela variacao da producao de produtos de metal,
exceto maquinas e equipamentos (-24,3%), produtos de minerais nao-metalicos (-17,5%) e maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (-14,7%). Para as variacoes positivas, podemos destacar o setor de
produtos alimenticios (6,9%), produtos de borracha e material plastico (4,9%) e veiculos automotores,
reboques e carroceria (2,1%).

Em relacdo ao Estado do Ceara, a industria de transformacao sofreu uma variacdo negativa (-
6,2%) do mesmo modo que a indUstria geral (-6,2%) variou, comparado ao acumulado do ano até marco
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de 2023. Dentre as variacoes negativas, o setor de preparacao de couros e fabricacao de artefatos de
couro, artigos para viagem e calcados (-4,2%) foi o que obteve o maior destaque, seguido pelo setor
de produtos quimicos (-26,2%), que teve a segunda maior queda. Em contrapartida, o setor de produtos
téxteis (27,9%) obteve a maior variacao positiva do estado. Também podemos destacar o aumento do
setor de bebidas (2,4%).

Tabela 2 - Variacao (%) do volume de producéo da industria geral e das atividades industriais-

Brasil, Nordeste e Ceara - Acumulado em 2023™,

Atividades de Industria Brasil Nordeste Ceara
Indastrias de transformagéo -1,3 -2,0 -6,2
Produtos alimenticios 2,6 6,9 3,7
Bebidas 0,4 0,3 2,4
Produtos do fumo 2,7 - -
Produtos téxteis 2,2 -2,6 27,9
Confeccao de artigos do vestuario e acessorios -8,7 -9,9 -23,3
_Preparagéo de couros e fabricacdo de artefatos de couro, artigos para 26 00 49
viagem e calcados ' ' !
Produtos de madeira -16,6 - -
Celulose, papel e produtos de papel -1,0 -1,0 -
Impresséo e reproducéo de gravagdes 8,4 - -
Coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis 3,9 -1,1 53
Outros produtos quimicos -8,6 -11,3 -26,2
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 10,7 - -
Produtos de borracha e de material plastico 1,9 4,9 -
Produtos de minerais ndo-metalicos -8,4 -17,5 -17,7
Metalurgia -2,8 -0,4 -19,5
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -3,4 -24.3 -38,0
Equipamentos de informatica, produtos eletronicos e opticos -10,3 - -
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos -11,6 -14,7 -6,5
Maquinas e equipamentos -5,4 - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias -2,2 2,1 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 15,9 - -
Moéveis -0,7 - -
Produtos diversos -5,8 - -
Manutengao, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos -3,5 - -
IndUstrias extrativas 5,8 -39,0 -
Indastria geral -0,3 -4,5 -6,2

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de IndUstria. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacao acumulada de janeiro/2023 a junho/2023 (Base: igual periodo do ano anterior).
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O Setor de Servigos

De acordo com os dados da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), o setor de servicos no Brasil demonstrou um incremento de 4,7% no
acumulado do ano até junho de 2023, em comparacao com o mesmo periodo do ano anterior, conforme

ilustrado na Tabela 3.

Tabela 3 - Variacao (%) do volume de servicos, atividades e subatividades - Brasil e Estados

selecionados - Acumulado em 2023™,

Atividades e Subatvidades * Brasil | Ceara | Pernambuco | Bahia
Servigos prestados as familias 5,8 -0,8 3,8 6,6
Servigos de alojamento e alimentagéo 6,1 - - -
Alojamento 11,2 - - -
Alimentag&o 5,6 - - -
Outros servicos prestados as familias 4,5 - - -
Servigos de informagédo e comunicacéo 53 -1,3 8,7 12,8
Servicos de Tecnologia de Informag&o e Comunicacéo (TIC) 5,6 - - -
Telecomunicagdes 2,1 - - -
Servicos de Tecnologia da Informacéo 9,6 - - -
Servicos audiovisuais, de edicao e agéncias de noticias 3,3 - - -
Servigos profissionais administrativos e complementares 4.4 4,1 1,7 7,0
Servigos técnico-profissionais 58 - - -
Servigos administrativos e complementares 43 - - -
Aluguéis n&o imobiliarios 22,0 - - -
Servicos de apoio as atividades empresariais -0,4 - - -
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 5,6 49 13,0 6,8
Transporte terrestre 10,2 - - -
Rodoviario de cargas 11,5 - - -
Rodoviario de passageiros 7,3 - - -
Outros segmentos do transporte terrestre 3,3 - - -
Transporte aquaviario 11,1 - - -
Transporte aéreo 1,2 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -2,0 - - -
Outros servigos 0,0 10,3 -7,2 11,9
Esgoto, ge_stéo ~de residuos, recuperagdo de materiais e 41 ) ) )
descontaminacéo '
Atividades auxiliares dos servigos financeiros -5,6 - - -
Atividades imobiliarias 14,5 - - -
Outros servigos ndo especificados anteriormente 9,8 - - -
Total 47 2,6 6,7 7.8

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota (1): Variacdao acumulada de janeiro/2023 a junho/2023 (Base: igual periodo do ano anterior).

Nota (2): O IBGE nao divulga as variacées do volume de servicos para as subatividades estaduais.
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Ao examinar os diferentes grupos de atividades apresentados na Tabela 3, todos eles registraram
crescimento, com énfase notavel nos Servicos prestados as familias (+5,8%) e nos Servicos de
informacao e comunicacao (+5,3%). Analisando as atividades que compdem esses grupos, sao
destaques positivos os segmentos de Aluguéis ndao imobiliarios (+22,2%), Alojamento (+11,2%),
Rodoviario de passageiros (+7,3%) e Outros servicos nao especificados anteriormente (+9,8%), ao passo
que apresentaram quedas os setores de Transporte aéreo (-1,2%), Atividades auxiliares dos servicos
financeiros (-5,6%) e Armazenagem, servicos auxiliares aos transportes e correio (-2,0%).

A expansao observada no periodo assume significativa relevancia, dado que o setor de servicos
constitui a fatia mais expressiva do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro. Além disso, esses
indicadores positivos refletem uma recuperacao substancial das atividades econémicas em 2023 em
relacdo aos anos anteriores, que foram profundamente afetados pela pandemia de COVID-19. E notavel
mencionar também o crescimento nas atividades de servicos diretamente vinculadas ao agronegocio,
como € o caso dos transportes rodoviarios e maritimos, que ostentaram ganhos consideraveis em
termos percentuais, demonstrando a resiliéncia e a importancia desse setor para a economia nacional.

A Atividade do Comércio

Em relacdo a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) realizada pelo IBGE, o comércio varejista no
Brasil, para o acumulado do ano até junho de 2023, cresceu 1,3%. Esse resultado positivo foi bastante
influenciado pelo més de janeiro com 4,1% de crescimento, mas os meses seguintes foram bem
inferiores com variagdes proximas a 0%. Tivemos algumas atividades em destaque, como Combustiveis
e lubrificantes que fechou com uma alta de 14,5%, provavelmente pela mudanca na politica de precos.
Outra atividade importante nesse resultado foi a hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo crescendo 2,6%, mas com um cenario ainda contrario ao consumo por
conta do crédito mais caro devido a alta da taxa de juros Selic (13,25%). Completam as atividades com
alta no primeiro semestre de 2023 o setor de Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de
perfumaria (+2,2%) e o de Moveis e eletrodomésticos (+1,0%). Ja na direcao oposta, o destaque
negativo é para o Outros artigos de uso pessoal e doméstico, que acumula queda de 13,7%, seguindo
a tendéncia do mercado com a taxa Selic ainda alta que freia o consumo doméstico (Tabela 4).

Na analise dos principais estados do Nordeste, tem-se como maior destaque o Ceara,
apresentando uma elevacao de 7,1% no volume de vendas do comércio varejista, com destaque
positivo para hipermercados e supermercados (+14,2%), e para eletrodomeésticos (+11,3%). Ja o estado
do Pernambuco teve apenas um leve crescimento de 1,3% com destaque para o setor de combustiveis
e lubrificantes (+22,6%). Ja o estado da Bahia demonstrou um crescimento de 3,9% com destaque nas
vendas de combustiveis e lubrificantes (+24,5%) equipamentos e materiais para escritério, Informatica
e comunicacao (+21,5%). A atividade Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacao foi o destaque negativo para o estado do Pernambuco (-23,2%) e a atividade Outros
artigos de uso pessoal e doméstico apresentou forte queda nos estados do Ceara (-8,1%) e Bahia (-
17,5%) e pode ser explicado pelo alto endividamento entre as familias e na dificuldade de conseguir
crédito com a Selic a 13,25%.

Ainda na analise dos principais estados nordestinos, podemos conferir que o destaque no volume
de vendas no comércio varejista ampliado é o estado baiano com 9,6% de alta, com a grande
desempenho positivo no setor Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo
(+46,3%). Ja no Ceara o aumento foi de 4,5% também com destaque no setor de Atacado especializado
em produtos alimenticios, bebidas e fumo (+21,7%). O estado de Pernambuco foi o Unico apresentou
resultado negativo, com baixa de 1,6%. O setor de Veiculos, motocicletas, partes e pecas se encontrou
em baixa em Pernambuco (-6,9%) e na Bahia (-5,8%). Ja no Ceara o pior setor foi o de material de
construcao (-10,3%).
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Tabela 4 - Variacao (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado em 2023,

Comeércio e atividades Brasil |Cear& |Pernambuco [Bahia
Comércio varejista 1,3 7,1 1,3 3,9
Combustiveis e lubrificantes 14,5 8,5 22,6 24,5
If-lijiﬁqeormercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e 26 12.3 2.7 28
Hipermercados e supermercados 3,1 14,2 3,8 3,2
Tecidos, vestuério e calcados -9,0 0,0 -12,5 -5,3
Moveis e eletrodomésticos 1,0 2,9 -3,6 0,4
Moveis -7,4 -3,9 -5,1 -4,5
Eletrodomeésticos 6,2 11,3 -2,4 4,8
ﬁ(r)tisgn?gt}‘g(r)r;lacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e 22 41 45 20
Livros, jornais, revistas e papelaria -1,7 -4,2 -4,8 1,3
I(E:glrjnlﬂﬁingggégs e materiais para escritério, informatica e 0,7 2.8 23,2 215
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -13,7 -8,1 -13,7 -17,5
Comeércio varejista ampliado 4,0 4,5 -1,6 9,6
Veiculos, motocicletas, partes e pecgas 5,4 -0,9 -6,9 -5,8
Material de construcdo -3,6 -10,3 3,7 1,9
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo 8,3 21,7 0,4 46,3

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (1) Variacao acumulada de janeiro/2023 a junho/2023 (Base: igual periodo do ano anterior).

O MERCADO DE TRABALHO NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

A tabela 5 apresenta, a partir de dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), a evolucao mensal de admissoes, desligamentos e saldo de empregos no Brasil, Nordeste e
Ceara. Os dados sao apresentados em milhares e referem-se ao periodo de julho de 2022 a julho de
2023. Devido a alta taxa Selic empregada pelo Banco Central do Brasil (BC), era de se esperar um
arrefecimento da economia e por consequéncia, um aumento do desemprego. No entanto, vemos o
Brasil més a més aumentando seu nivel de emprego, no acumulado do ano o Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED), registrou um saldo positivo de 1.166,1 milhdes de empregos,
uma variacdo de 2,75% no ano, esse resultado é ainda mais expressivo se vermos o recorte do
acumulado dos Gltimos 12 meses que registrou uma variacao no saldo empregos de 3,73% e um saldo
positivo de 1.566,8 milhdes, o setor de construcao teve a maior variacao no acumulado do ano, com
uma variacao de 8,03%, um saldo de 194.471 novos empregos, e o setor de Servicos foi o responsavel
por gerar o maior nimero de empregos com um saldo de 656.014 empregos o equivalente a
aproximadamente 56% do acumulado do ano no Brasil.

0O movimento de crescimento no nivel de empregos também foi observado na Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios (PNAD), que registrou uma variacao na taxa de desocupacao, passando de
8,8% no trimestre movel referente aos meses de janeiro a marco de 2023 para 7,9% no periodo de
maio a julho.

O Nordeste registrou uma variacao positiva de 1,9% no acumulado do ano, gerando um saldo de
133.448 empregos. No entanto, apresenta baixa intensidade nessa variacado, visto que em uma analise
do acumulado nos ultimos 12 meses a regido apresentou uma variacao de 4,27%, gerando um saldo de
292.340. Resultado explicado quando analisamos cada periodo de forma separada, pois vemos maior
geracao do saldo de empregos no periodo de agosto a dezembro de 2022, que a geracado de janeiro a
julho de 2023. O crescimento de empregos no Nordeste esta fortemente relacionado com o
crescimento do setor de construcao com 5,98% e servicos 3,18%.

O Estado do Ceara é destaque entre os nordestinos em 2023, o mesmo apresentou uma
variacao positiva de 2,22% no acumulado do ano, maior que a apresentada na regiao nordeste, como
ja mencionado, com 324.946 admissdes, o estado teve o segundo maior saldo da regido, com 27.565.
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O resultado pode ser explicado pela notavel participacdo dos setores de construcoes e servicos no
Ceara, com crescimento de 8,44% e 3,23% respectivamente, ambos obtiveram as maiores variacoes
registradas na regiao, e em especial o setor de construcao, que registrou maior crescimento em
relacdo ao Brasil. No acumulado dos ultimos 12 meses, o Ceara também é destaque, sendo o estado
que obteve a maior variacao, com 4,28% e um numero de 548.476 admissdes, gerando o segundo
maior saldo do periodo, 52.032.

Tabela 5 - Evolucdo mensal de admissdes, desligamentos e saldo - Brasil, Nordeste e Ceara (mil
pessoas) - julho/2022 a julho/2023 ™,

Periodo Brasil Nordeste Cearéd

Adm. Deslig. Sald. Var.%@ Adm. Deslig. | Sald. | Var.% | Adm. | Deslig. | Sald. | Var.%
jul/22 1.923,1 ] 1.698,1 225,0 0,54 268,8 218,5 50,4 0,74 49,3 39,0 10,3 0,85
ago/22 2.084,6 | 1.796,9 287,8 0,68 303,8 234,8 68,9 1,01 52,3 42,7 9,6 0,79
set/22 1.951,8 | 1.673,8 278,0 0,66 300,8 212,6 88,2 1,27 51,1 39,1 12,1 0,98
out/22 1.818,0 | 1.657,7 160,3 0,38 251,1 218,5 32,5 0,46 44,8 39,8 5,0 0,41
nov/22 1.772,2 | 1.644,0 128,2 0,30 241,5 213,6 27,9 0,40 44,0 38,0 6,1 0,49
dez/22 1.407,5| 1.861,1 -453,6 -1,06 189,3 247,9 -58,6 -0,83 31,2 39,5 -8,4 -0,67
Jan/23 1.911,2 1.825,2 86,0 0,20 251,1 249,3 1,9 0,03 46,4 48,5 -2,1 -0,17
fev/23 1.983,5| 1.733,6 249,9 0,59 246,0 220,4 25,6 0,37 44,1 39,5 4,6 0,37
mar/23 2.198,7 | 2.004,8 193,8 0,45 276,3 262,2 14,1 0,20 48,1 43,5 4,6 0,37
abr/23 1.894,7 | 1.713,0 181,7 0,42 246,4 235,3 11,1 0,16 43,6 39,5 4,0 0,32
mai/23 2.018,1 | 1.862,6 155,5 0,36 263,4 248,7 14,7 0,21 46,6 43,3 3,3 0,26
jun/23 1.928,1 | 1.771,5 156,6 0,36 261,2 227,3 33,9 0,48 48,6 41,9 6,6 0,53
jul/23 1.883,2 | 1.740,5 142,7 0,33 260,3 228,3 32,1 0,45 47,6 41,1 6,5 0,51
Acum. do
Ano 13.817,3| 12.651,2| 1.166,1 2,75 1.804,9 1.671,5 | 133,4 1,90 324,9 297,4 27,6 2,22
Acum.
igsm(g;ien;os 22.851,5| 21.284,6| 1.566,8 3,73 3.091,4 | 2.799,0 | 292,3 4,27 548,5 496,4 52,0 4,28

Fonte: Novo Caged - SEPRT/ME. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Notas: (1) Dados do Novo Caged com ajuste para 2022 e 2023. (2) A variacao mensal do emprego toma
como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

O COMERCIO EXTERIOR NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

Com base nos dados obtidos pelo MDIC/SECEX, conforme a Tabela 6, em julho de 2023 a corrente
comercial brasileira foi de USS$ 48.950 bilhdes, apresentando variacao negativa de -9,9%. Ja o saldo
foi de USS 8.890 bilhdes, representando uma variacédo positiva de 65,9% em relacdo ao mesmo més do
ano anterior. No acumulado do ano, a corrente comercial registrou USS$ 291,519 bilhdes, com variacao
negativa de -3,8%, enquanto o saldo teve variacao positiva de 35,2%, alcancando US$ 51,246 bilhoes,
ambos em relacdao ao mesmo periodo de 2022.

Em relacdo a regiao nordeste do Brasil, o valor da corrente comercial no més de julho de 2023
marcou US$ 2,396 bilhdes, apresentando variacao negativa de -30,6%, ante o0 mesmo més de 2022. Ja
o acumulado do ano registrou US$ 15,143 bilhdes, representando variacao negativa de -19,2%. No que
tange ao saldo, o valor registrado foi negativo em USS -444 milhGes, uma retracao de 58,7% ante julho
de 2022. No acumulado do ano o saldo também foi negativo em -USS$ 2,508 bilhdes, representando
uma variacao negativa de -48,9% no comparativo com o mesmo periodo do ano anterior.

Ja em relacdo ao estado do Ceara, a corrente comercial em julho de 2023 registrou uma variacao
negativa de -17,8%, alcancando USS$ 437 milhdes. No acumulado do ano o valor foi de USS 2,634
bilhdes, uma variacdo negativa de -19,2% no comparativo com o mesmo periodo de 2022. No que tange
ao saldo da balanca comercial, em julho de 2023 o valor foi negativo em -USS$ 138 milhdes, enquanto
o acumulado do ano registrou saldo negativo de -USS 671 milhdes, apresentando variacao negativa
(-55,5%), ante o mesmo periodo do ano anterior.
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Tabela 6 - Volume de exportacdes, importacoes, saldo e corrente da balanca comercial (R$
milhoes) - Brasil, Nordeste e Ceara (.

Pais / regido e estado ExportacOes Importagdes Saldo Corrente Comercial
Uss$ Uss$ Uss$ Us$

Milhdes | Var-%e | mihges | Var-%| Mmilhges | V&% | Milhges varse
Brasil
Julho de 2023 28.920 -3,1 20.030 -18,2 8.890 65,9 48.950 -9,9
Acumulado do Ano 171.382 0,1 120.137 -8,8 51.246 35,2 291.519 -3,8
Acumulado 12 meses 334.425 6,8 258.959 1,0 75.466 33,2 593.383 4,2
Nordeste
Julho de 2023 976 -17,9 1.420 -37,3 -444 -58,7 2.396 -30,6
Acumulado do Ano 6.318 -9,6 8.826 -25,1 -2.508 -48,9 15.143 -19,2
Acumulado 12 meses 12.900 -2,1 19.372 -14,0 -6.472 -30,8 32.273 -9,6
Ceara
Julho de 2023 150 -40,7 287 3,0 -138 416,5 437 -17,8
Acumulado do Ano 982 -24.,6 1.652 -40,4 -671 -55,5 2.634 -19,2
Acumulado 12 meses 1.952 -32,0 3.611 -32,4 -1.659 -32,8 5.563 -32,3

Fonte: MDIC/SECEX. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota: (1) A variacdo do acumulado do Ano de janeiro/2023 a julho/2023 é em comparacao com o
mesmo periodo do ano anterior, enquanto a variacdo do acumulado 12 meses também refere-se a
mesma base de comparacao.

INDICE DE ACOES CEARENSES (IAC)

Conforme o Gréfico 3, no qual apresenta o indice de Acdes Cearenses (IAC), que mede o
comportamento das acdes das empresas cearenses registradas em bolsas de valores, comparando com
o indice Ibovespa, no qual é o indicador do desempenho médio das cotacoes das acdes negociadas na
B3 (Brasil Bolsa Balcao), verifica-se que IAC acumulou no periodo de janeiro a agosto de 2023, uma
variacao de negativa de -5,97%, enquanto o Ibovespa registrou uma alta de 5,47%. A analise do
Grafico 3 mostra que durante todo o periodo observado, as empresas cearenses registradas na bolsa
de valores registraram em quase sua totalidade resultados negativos, com excecao de alguns dias
registrados na primeira quinzena de agosto de 2023, diferentemente do Ibovespa, no qual apresentou
recuperacao a partir do més de junho de 2023.

Grafico 3 — Retorno diario acumulado no ano do IAC e do Ibovespa - janeiro a agosto de 2023.
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Fonte: Yahoo Finance. Elaboracao: Nupe/Unifor.
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De maneira mais detalhada, além de possibilitar a comparacao do IAC com o Ibovespa, a Tabela
7 abaixo exibe as acdes presentes na cesta do IAC bem como suas performances em diferentes janelas,
somado a devida participacio mensal desses ativos no indice. O més de Agosto de 2023 foi
caracterizado por grandes desafios para a classe de acoes, fator que corroborou em uma grande fuga
de capital estrangeiro do pais na busca por ativos de menor risco. Enquanto o Ibovespa registrou uma
queda de -5,09% no més, o IAC caiu de maneira mais expressiva, (-6,49%). As acoes que apresentaram
os piores retornos foram: AERI3 (-20,83%), em particular por dificuldades apresentadas pelo setor
edlico, HAPV3 (-11,25%), que também acumula queda de -41,47% nos Ultimos 12 meses, devido a
reveses financeiros, e a COCE5, que registrou queda de -15,30%.

Por outro lado, das dez acdes constituidas pelo indice, apenas duas obtiveram retorno positivo
no més, foram elas: BRIT3 (+21,85%), que vem apresentando retorno positivo em todas as janelas,
especialmente por uma maior captacao de clientes e notaveis resultados financeiros ao longo dos
Gltimos trimestres, e a ARCE (+10%), que firmou contrato com o Genaral Atlantic e Dragoneer, fundos
que adquiriram no més de agosto todas as acoes disponiveis no mercado por US$14 cada, movimento
responsavel por encerrar a listagem da Arco Educacao na NASDAQ.

Tabela 7 - Retornos do Ibovespa e das empresas contidas no IAC - agosto de 2023.

Tickers Retorno mensal Retorno acumulada no Retorno acumulado dos| Participagao
(%) ano (%) altimos 12 meses (%) | mensal (%)
Ibovespa -5,09% V¥ 5,19% A 5,68% A -
IAC -6,49% V -5,97% V -24,47% V 100,00%
BNBR3 -0,54% V¥ 19,35% A 7,20% A 10,72%
COCE3 0,00% A -13,33% Vv -1512% Vv 5,96%
COCES5 -15,30% V¥ -1,60% Vv -1,47% ¥ 6,24%
GRND3 -9,44% V¥ 12,94% A -10,86% V¥ 7,28%
MDIA3 -10,86% V¥ 3,82% A -11,99% Vv 12,53%
HAPV3 -11,25% Vv -16,14% Vv -41,48% Vv 40,20%
ARCE 10,00% A -5,81% Vv -3,77% V¥ 12,68%
PGMN3 -8,53% V¥ -11,87% V¥ 2417% V 2,40%
AERI3 -20,83% V¥ -15,93% V¥ -59,05% V¥ 0,94%
BRIT3 21,85% A 34,80% A 5,44% A 1,05%

Fonte: Yahoo Finance. Elaboracao: Nupe/UNIFOR.
* Data de referéncia: 31 de agosto de 2023.
** Retornos ajustados a dividendos e desdobramentos.
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