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APRESENTACAO

“contribuir para o desenvolvimento humano por meio da

formacao de profissionais de exceléncia e da producao
do conhecimento”, reconhecida entre as melhores instituigdes
de ensino superior do mundo, avanga mais uma etapa, na seara
de estudos econdmicos, ao estruturar documento econdmico
fundamentado em bases cientificas solidas e robustas.

O Nducleo de Pesquisas Econémicas — Nupe, vinculado ao
curso de Ciéncias Econdmicas da Universidade de Fortaleza,
tem a satisfacdo de apresentar a sociedade cearense mais um
numero do Boletim Econdmico, publicagdo que analisa o de-
sempenho das economias, no mundo e brasileira, e em espe-
cial do Ceara. O Boletim Econémico Nupe é elaborado pelos
alunos da disciplina Técnicas em Pesquisas Econdmicas, com
a orientacao e supervisdo dos professores do Nucleo de Pes-
quisas Econémicas - Nupe. Nosso boletim oferece a socieda-
de cearense, por meio de uma linguagem simples e acessivel,
informacdes que contribuem para um maior entendimento da
situacdo presente e das perspectivas da economia para os pro-
ximos anos, e, dessa forma, colabora para a formacao de uma
sociedade reflexiva e de senso critico, capaz de promover as
transformacgdes econdbmicas e sociais necessarias para a tao
almejada arrancada do processo de desenvolvimento econo-
mico do nosso Pais.

Essa 432 edicao do Boletim Econdmico inicia com o artigo
de opinido assinado por Caio Teles Ponte Ledo, graduado
em Economia pela Universidade de Fortaleza, intitulado
“Impacto da Pandemia nos Investimentos de Renda Fixa
e Variavel no Brasil”. Na sequéncia da presente edigédo, o
leitor encontrara: um panorama sobre a economia
internacional; o resultado das atividades econdmicas do
Brasil, Nordeste e Ceard, detalhado por setores de producédo
da economia; a performance do mercado de trabalho; e a
balanga de comércio exterior do Ceara, Nordeste e Brasil.

a Universidade de Fortaleza - Unifor, na sua misséao de

Boa Leitura!
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IMPACTO DA PANDEMIA NOS INVESTIMENTOS DE RENDA
FIXA E VARIAVEL NO BRASIL

Caio Teles Ponte Leao *

crise pandémica de Covid-19 desencadeou transformacgodes profundas e de larga escala nos

mais diversos ambitos da sociedade, tanto a brasileira quanto a global, refletindo também

no campo dos investimentos. A analise dos anos de 2020 a 2022 apresentada revelou um
corte temporal que é marcado por uma intensa volatilidade e incerteza, processo que exigiu
adaptacoes rapidas das estratégias econémicas e financeiras.

Inicialmente, no ano de 2020, os impactos da emergéncia sanitaria foram abruptos e severos,
impactando seriamente setores econdmicos como o de servicos, indUstria e turismo. Em resposta
a isso o governo brasileiro, por intermédio de politicas fiscais e monetarias de ordem
expansionista, procurou mitigar as decorréncias negativas, comportamento que resultou em
reducodes historicas da taxa de juros, além do surgimento de medidas de estimulo econémico.
Esses fatores geraram volatilidades consideraveis no mercado de renda fixa, como evidenciado
pelos indices IMA-Geral e IMA-B 5+, que experimentaram variacoes consideraveis e rendimentos
negativos em momentos criticos, apesar de terem conseguido se recuperar parcialmente até o
fim do ano.

0O mercado de acoes, representado pelo IBOVESPA, também refletiu a desordem dos anos
pandémicos. Em 2020, o indice chegou a apresentar uma queda acentuada de até -45% com os
impactos iniciais da pandemia, devido as incertezas econdmicas e sanitarias do periodo.
Entretanto, uma recuperacao positiva veio a ocorrer na segunda metade do ano, que foi
impulsionada principalmente pela queda na taxa de juros e por expectativas positivas que
estavam correlacionadas ao desenvolvimento de vacinas e incentivos econémicos globais.

Ja o ano de 2021 exibiu uma conjuntura de recuperacdo gradual, sendo bastante
impulsionado pelo inicio do ciclo vacinal em massa ao redor do globo, e ainda por maiores
expectativas quanto ao retorno a normalidade econémica. Contudo, a manutencao de desafios
fiscais levou o governo a ter que equilibrar a necessidade de realizar estimulos econdmicos com
a pressao para manter a responsabilidade fiscal. Esse processo foi responsavel por gerar
incertezas em volta da aprovacdo do Orcamento de 2021, que foi marcado por controvérsias e
negociacoes prolongadas, impactando negativamente a confianca dos investidores. Ademais, a
necessidade de ajustar as politicas econdmicas, com a elevacao da taxa SELIC para controlar o
processo inflacionario, impactaram negativamente o mercado de renda variavel. O IBOVESPA,
por exemplo, terminou 0 ano com uma rentabilidade acumulada negativa, refletindo a migracao
de investimentos para ativos de renda fixa, os quais apresentavam maior atratividade frente ao
aumento dos juros.

Em 2022, a economia brasileira continuou a enfrentar grandes desafios. A manutencao de
uma taxa de juros elevada e a persisténcia da alta inflacao exigiram alteracdes continuas nas
politicas economicas do pais. Todavia, o superavit primario obtido nesse ano conseguiu trazer
um alivio relativo as financas publicas. Os indices de renda fixa, como o IMA-B5 + e principalmente
o0 IMA-Geral, apresentaram valorizacdo, com destaque para os titulos pos-fixados que se
beneficiaram do cenario de elevacdo das taxas de juros. No mercado de renda variavel, o
IBOVESPA ainda manteve uma volatilidade similar ao ano anterior, reflexo de uma conjuntura
que ainda demandava cautela e ajustamento continuo.

Em conclusado, o periodo que vai de 2020 a 2022 foi caracterizado por uma reconfiguracao
dos cenarios economicos e financeiros globais e nacionais, o que acabou obrigando os investidores

* Graduado em Economia pela Universidade de Fortaleza (Unifor).
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a reverem grande parte das suas estratégias de investimentos, e a buscarem adaptacao frente a
um ambiente marcado por maiores incertezas e riscos. A pandemia evidenciou a necessidade da
resiliéncia e da capacidade de adaptacdo dos agentes economicos frente aos choques das mais
diversas naturezas que foram enfrentados. O entendimento desses impactos somado as respostas
adotadas forneceram importantes licoes para o gerenciamento de crises que venham a ocorrer
futuramente e para a construcao de uma economia mais desenvolvida e estruturada quanto ao
combate de adversidades, trazendo ainda um maior poder de conhecimento aos investidores, o
que os torna mais preparados para enfrentar e passar por novas crises que venham a existir.

PANORAMA INTERNACIONAL

O Crescimento global ainda permanece aquém ao pré-pandemia. A previsao de crescimento
global, que esta abaixo da média anual historica de 3,8%, obtida entre 2000 e 2019, reflete o momento
de taxas de juros ainda altas e de um freio nos estimulos fiscais dos governos.

No cenario internacional, um dos paises que se pode destacar é a China, pais de grande relevancia
econdmica, que apresenta taxas acima da média global, com projecdes de crescimento do PIB de 4,7%
em 2024 e 4,4% em 2025. Apesar dos nUmeros positivos, a economia chinesa apresenta desaceleracao
por conta da reducdo dos efeitos do impulso via estimulos fiscais ao consumo pos-pandemia e a
persistente fraqueza no setor imobiliario.

Ainda no contexto do continente Asiatico, o Japao experimentou um crescimento solido em seu
PIB de 1,9% em 2023, enquanto para os anos de 2024 (0,6%) e 2025 (1,2%) as projecdes indicam uma
desaceleracao no crescimento econémico. Vale destacar que, em corrida tecnolédgica, EUA e China
travam disputa por hegemonia global em IA.

Os Estados Unidos, que figuram atualmente em primeiro lugar no PIB monetario, revelam
expectativa de desaceleracao na passagem dos anos de 2024 para 2025, com taxas do PIB real
respectivas de 2,1% e 1,7%, motivado especialmente em decorréncia da politica monetaria
contracionista adotada pelo Federal Reserve (FED) na tentativa de conter a inflacao nacional.

O baixo crescimento é evidente nos paises da Zona do Euro, principalmente devido a inflacao, o
que por sua vez vem acarretando a maior taxa de juros registrado no bloco econémico. As baixas
previsdoes de avanco vém, em grande parte, de Alemanha e Reino Unido, que tiveram taxas
praticamente nulas em 2023, com a mesma tendéncia em 2024 e uma leve evolucao projetada para
2025, de 1,2% e 1,3%, respectivamente, por conta de "uma persistente fraca confianca do consumidor”.

Grafico 1 - Crescimento anual (%) do Produto Interno Bruto (PIB) - Paises selecionados - 2023 a
2025.
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Fonte: Euromonitor/Macro Model Euromonitor Baseline - Atualizado em 20/05/2024.
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A ATIVIDADE ECONOMICA E ANALISE SETORIAL

0 nivel de atividade econémica do Nordeste, segundo o Banco Central, com base no indicador de
Atividade Econdémica do Branco Central IBC, continua apresentando numeros superiores aos do IBC
nacional, sinalizando um crescente econdmico significativo dos estados nordestinos.

Durante o periodo pandémico, a alta da Taxa Selic de 2,00% para 13,75% a.a., reduziu o acesso
ao crédito, prejudicando ou diminuindo investimentos na regidao. No entanto, com o controle da
Inflacao e a reducao dos juros, atualmente em 10,50%, a economia nordestina tem se beneficiado de
grandes investimentos, especialmente em indUstrias de energias.

Os dados mais recentes, de marco de 2024, relativo ao mesmo periodo do ano anterior, indicam
os seguintes percentuais de crescimento dos IBC-Br para Brasil, Nordeste e Ceara: 1,68%; 2,46% e
1,64%, respectivamente. A atividade nacional sofreu uma reducao de 1,66 pontos percentuais no
comparativo de marco de 2024 com marco de 2023. No Nordeste, houve uma leve reducao quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (-0,14 p.p), mas ainda se manteve acima da média
nacional. O Ceara tem mostrado um crescimento més a més, embora ainda abaixo do indice de 2,55%,
registrado em marco do ano passado.

Este desempenho destaca a resiliéncia e o potencial de crescimento econdmico da regiao
Nordeste, mesmo frente aos desafios impostos pelo cenario macroeconémico nacional.

Grafico 2 - Crescimento acumulado dos Gltimos 12 meses (%) do indice de Atividade Econdmica
do Banco - Brasil, Nordeste e Ceara - Mar/23 a Mar/24.
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Fonte: Banco Central do Brasil (BCB). Elaboracdao: NUPE/UNIFOR.

O Setor Agricola

Conforme a estimativa mais recente da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab),
divulgada em maio de 2024 para o setor agricola, pode-se observar uma retracdo da producao tanto
no Nordeste, como no Brasil, se comparado a safra 2022/2023 de, respectivamente, -5,6% e -7,6%. Em
contrapartida, observa-se que o Ceara esta se destacando tanto regionalmente, como nacionalmente,
pois ao contrario dos resultados anteriormente citados, foi projetado um aumento de producao de
49,2% para o estado. Esse crescimento é resultante do aumento da produtividade por hectare, que
apresenta uma variacao positiva de 51,3%, enquanto a area plantada deve reduzir 1,4% no periodo.
Um fato que explica, em parte, esse aumento da produtividade do estado, é o indice de chuvas acima
do comum registrado nos meses de fevereiro, marco e abril, 0 que resultou na maior armazenagem
hidrica dos Ultimos 11 anos, ja registrada no més de abril.

Com relacéo ao Brasil, observamos uma conjuntura desafiadora para o setor agricola. A producao
total de graos para o ciclo atual esta estimada em 295,45 milhGes de toneladas, o que representa uma
reducao de -7,6%, ou 24,36 milhdes de toneladas, em comparacao com o volume colhido na safra
2022/2023. Esse decréscimo na producéo é atribuido primordialmente a intensidade do fenémeno EL
Nifio no ano de 2023, que exerceu uma influéncia negativa no comportamento climatico. Apesar desse
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cenario, a estimativa para a area cultivada mostra um crescimento de 0,7% em relacao a safra
anterior. Este aumento, embora modesto, indica uma tendéncia de expansao da fronteira agricola e
um esforco continuo dos produtores para superar as adversidades climaticas. Ja a regiao Nordeste
acompanhou a tendéncia nacional, com um aumento da area cultivada de 2,1%. No entanto,
reportamos uma reducdao na producao de -5,6%, reforcando assim a necessidade de estratégias
adaptativas no setor.

Tabela 1 — Comparativo de area, produtividade e producao de graos - produtos selecionados (*)
- safras 2022/23 e 2023/24 (**) - Brasil, Nordeste e Ceara.

REGIAO/ AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
oF Safra Safra VAR. Safra Safra VAR. Safra Safra VAR.
22123 23124 % 22123 23124 % 22123 23124 %
Ceara 954.,4 940,7 -14 487,6 738,0 51,3 465,4 694,2 49,2
Nordeste 9.528,5 | 9.728,7 2,1 3.114,1 2.879,8 -7,5 29.673,0 | 28.016,3 -5,6
Brasil 78.546,6 | 79.124,6 0,7 4.071,6 3.734,0 -8,3 319.811,7 | 295.448,1 -7,6

Fonte: Conab. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota: (*) Produtos selecionados: Caroco de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, canola, centeio,
cevada, feijao (17, 22 e 32 safras), gergelim, girassol, mamona, milho (12, 22 e 3? safras), soja, sorgo, trigo
e triticale;

(**) Sao estimativas geradas pelo Conab em maio de 2024.

O Setor da IndUstria

A Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica (PIM-PF), realizada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), tem como objetivo indicar a quantidade de bens produzidos, com a
finalidade de avaliar o crescimento do setor da Indistria no Brasil.

No cenario nacional, a industria geral expandiu em 1,9% no acumulado de 2024 até marco, quando
comparado ao mesmo periodo em 2023, com destaque positivo para indUstria extrativa, que teve
evolucao de 4,6%. Ja em relacao a indUstria de transformacéo, destaca-se o crescimento significativo
de produtos de fumo e de madeira, ambos com crescimento de 10,9%. Em relacao aos destaques
negativos, nota-se reducdo da producao fisica em produtos farmoquimicos e farmacéuticos; produtos
diversos; e manutencdo, reparacao e instalacao de maquinas e equipamentos, que apresentaram
involucao de 16,9%, 7,6% e 7,6%, respectivamente.

Na regido Nordeste, a industria geral teve crescimento menos expressivo em relacdo a média
nacional, atingindo apenas 0,4%, o que é reflexo da performance negativa de alguns setores
produtivos, como indUstria extrativa (-11,9%); metalurgia (-17,7%); e produtos téxteis (-6,7%). Ja no
contexto positivo, alguns setores apresentaram desempenho acima da média nacional, como foi o caso
de artigos de vestuario (+5,4%); fabricacdo de celulose (+7,2%); produtos minerais nao metalicos
(+12,3%); e produtos de borracha (4,4%).

No contexto estadual, a producéo industrial cearense teve desempenho acima da média nacional
e regional no acumulado de 2024 até marco, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo
crescimento de 6,0%. Nesse cenario, nota-se evolucao significativa da producao no setor de vestuarios
(+27,5%); produtos em couro (19,5%); e bebidas (14,9%), indicando aquecimento da economia
cearense. No entanto, vale ressaltar o desempenho negativo do setor de produtos quimicos, que
decresceu 42,2% no periodo.
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Tabela 2 - Variacao (%) do volume de producéo da industria geral e das atividades industriais-
Brasil, Nordeste e Ceara - Acumulado no ano até marco de 2024 .

Atividades de Industria Brasil Nordeste Ceara
Indastrias de transformagéo 14 0,9 6,0
Produtos alimenticios 3,7 0,6 -0,7
Bebidas 4.9 4,5 14,9
Produtos do fumo 10,9 - -
Produtos téxteis -0,9 -6,7 7,1
Confeccao de artigos do vestuario e acessorios 5,1 54 27,5
_Preparagéo de couros e fabricacdo de artefatos de couro, artigos para 36 o8 195
viagem e calcados ’ ' '
Produtos de madeira 10,9 - -
Celulose, papel e produtos de papel 4,0 7,2 -
Impresséo e reproducgao de gravagbes 25 - -
Coque, de produtos derivados do petroleo e de biocombustiveis 6,7 57 13,8
Outros produtos quimicos -1,7 -3,6 -42,2
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos -16,9 - -
Produtos de borracha e de material plastico 3,3 4,4 -
Produtos de minerais ndo-metalicos 0,9 12,3 4,5
Metalurgia 0,1 -17,7 14,2
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -1,4 -4,2 13,5
Equipamentos de informatica, produtos eletronicos e opticos 3,3 - -
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 45 -4.8 -5,4
Maquinas e equipamentos -5,4 - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 0,5 -5,0 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 7.4 - -
Moveis -1,4 - -
Produtos diversos -7,6 - -
Manutengéo, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos -7,6 - -
IndUstrias extrativas 4,6 -11,9 -
Indastria geral 1,9 0,4 6,0

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de IndUstria. Elaboracdo: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacdo acumulada de janeiro/2024 a marco/2024 (Base: igual periodo do ano anterior).

O Setor de Servigos

De acordo com a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), divulgada em marco de 2024, o indice total
de volume de servicos apresentou estabilidade no Ceara, no comparativo do acumulado do ano de
2024 até marco, com o mesmo periodo de 2023. Ja Pernambuco e Bahia cresceram 1,2% e 0,6%,
respectivamente. No ambito nacional, o resultado total foi de 1,2%, com crescimento de 5,5% nos
servicos prestados as familias. Essa atividade foi impulsionada, principalmente, pela alimentacao, que
cresceu 7,2% na comparacao entre os periodos. A maior queda no volume nacional pertence a atividade
de transportes, que diminuiu 3,5%, tendo como principal destaque negativo a subatividade de
Transporte aéreo, com -11,5%.



n UPE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

Em relacao aos servicos de informacao e comunicacao, nota-se um crescimento de 5,5% no Brasil,
com destaque positivo para Pernambuco, que teve crescimento de 12,6%. O resultado de Ceara e Bahia
foram de crescimentos de 4,0% e 3,4%, respectivamente. Essa categoria engloba telecomunicacoes,
tecnologia da informacao, servicos audiovisuais, dentre outros.

Ja os servicos profissionais e administrativos tiveram resultado positivo de 2,9% no Brasil, com os
estados de Ceara e Pernambuco apresentando 1,4% e 1,8%, respectivamente, enquanto a Bahia teve
decréscimo de -2,5%, seguindo caminho contrario.

Tabela 3 - Variacao (%) do volume de servicos, atividades e subatividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado no ano até marco de 2024,

Atividades e Subatvidades * Brasil | Ceara | Pernambuco | Bahia
Servigos prestados as familias 55 4,7 11,3 13,2
Servigos de alojamento e alimentagéo 58 - - -
Alojamento 2,0 - - -
Alimentacéo 7.2 - - -
Outros servicos prestados as familias 3,5 - - -
Servigos de informagé&o e comunicacao 55 4,0 12,6 3,4
Servigos de Tecnologia de Informag&o e Comunicacéo (TIC) 55 - - -
Telecomunicagdes 5,4 - - -
Servigos de Tecnologia da Informacéo 55 - - -
Servicos audiovisuais, de edicao e agéncias de noticias 54 - - -
Servigos profissionais administrativos e complementares 2,9 1,4 1,8 2,5
Servigos técnico-profissionais 8,6 - - -
Servigos administrativos e complementares -0,5 - - -
Aluguéis ndo imobiliarios 4,6 - - -
Servicos de apoio as atividades empresariais -2,2 - - -
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -3,5 -3,7 -5,4 2,1
Transporte terrestre -1,0 - - -
Rodoviario de cargas -0,1 - - -
Rodoviario de passageiros -4,5 - - -
Outros segmentos do transporte terrestre 0,3 - - -
Transporte aquaviario 1,9 - - -
Transporte aéreo -11,5 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio 7,2 - - -
Outros servicos 1,5 ) -9,0 -6,4
Esgoto, ge_stéo ~de residuos, recuperagdo de materiais e 02 ) ) )
descontaminacéo '
Atividades auxiliares dos servigos financeiros 1,7 - - -
Atividades imobiliarias 4,1 - - -
Outros servigos nao especificados anteriormente -0,3 - - -
Total 1,2 0,0 1,2 0,6

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacao acumulada de janeiro/2024 a marco/2024 (Base: igual periodo do ano anterior).
Nota (2): O IBGE nao divulga as variacées do volume de servicos para as subatividades estaduais.
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Ja em relacao a atividade de Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio, o Brasil
apresentou uma queda relevante de 3,5% no volume, com Pernambuco, Ceara e Bahia apresentando
resultados negativos de -5,4%, -3,7% e -2,1%, respectivamente.

A categoria de Outros Servicos apresentou um volume positivo de 1,5% no Pais, com destaque
negativo para os trés grandes do Nordeste, Ceara com -7,2%, Pernambuco com -9,0% e Bahia, com -
6,4%. Esses servicos englobam atividades como esgoto, gestao de residuos, atividades auxiliares dos
servicos financeiros, atividades imobiliarias, entre outros.

E de se notar que o setor de Servicos se recupera bem, desde o forte impacto sofrido durante a
pandemia. Contudo, ha de se destacar a forte retracdo notada no volume dos servicos de transportes
aéreos (-11,5%), no ambito nacional. O que é refletido pelos resultados ruins das empresas do setor,
incluindo um pedido de Recuperacdo Judicial nos Estados Unidos pela Gol Linhas Aéreas, além de
noticias de uma suposta fusao entre Azul e Gol. Além disso, em marco houve uma alta de 47,24% no
preco das passagens aéreas em comparacao ao ano anterior, tendo como como um dos fatores o custo
elevado do querosene de aviacao (QAV), que continua impactando os valores das tarifas, e
consequentemente na demanda reduzida por viagens aéreas.

A Atividade do Comércio

O comércio varejista brasileiro encerrou o més de marco de 2024 com variacao acumulada no
ano de 5,9%, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, conforme indicam os dados da Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC) do IBGE. As vendas de "Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos” registraram a maior variacao positiva em ambito nacional (12,2%). Em
sequéncia, “Hipermercados e supermercados” do pais apresentou uma variacao positiva acumulada
no ano de 8,6%. Em contrapartida, “Livros, jornais, revistas e papelaria“ anotou uma queda no cenario
nacional, com uma variacao de -9,4%. Ja no que se refere ao comércio varejista ampliado, destaca-se
as vendas de “Veiculos, motocicletas, partes e pecas”, com crescimento nacional no acumulado do
ano até marco de 9,4%, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Na Bahia, a variacao acumulada no ano do volume de vendas do comércio varejista, até marco,
foi de 11,4%, taxa superior a observada no Brasil (5,9%). Destacou-se também o Ceara, com um
crescimento de 9,1%, também com variacdo maior do que a observada no Brasil, e Pernambuco com
5,8%. No estado do Ceara, as atividades que registraram as maiores variaces positivas foram,
respectivamente, “Outros artigos de uso pessoal e doméstico” (17,8%), “"Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos" (14,2%) e "Hipermercados e supermercados”
(10,8%). Por outro lado, refletindo o cenario nacional, as vendas de "Livros, jornais, revistas e
papelaria” registraram queda, apresentando uma variacdao de -20,9%, além de “Equipamentos e
materiais para escritério, informatica e comunicacao” (-15,1%).

Ja em Pernambuco, as atividades que apresentaram as maiores variacoes positivas no comércio
varejista foram, respectivamente, "Hipermercados e supermercados” (11,5%) e "Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo" (8,1%). Considerando o varejista ampliado,
houve também crescimento notorio no volume de vendas de “Veiculos, motocicletas, partes e pecas”
(19%). Em contrapartida, as vendas de "Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacdo” apresentou variacdo negativa de -21,5%, como também os “Tecidos, vestuario e
calcados” (-10,3%).

No Estado da Bahia, assim como em Pernambuco, as atividades do comércio varejista que
registraram as maiores variacoes positivas foram, respectivamente, "Hipermercados e supermercados”
(18,3%) e " Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo " (16,8%). Em
contrapartida, seguindo o cenario nacional, as vendas de "Livros, jornais, revistas e papelaria” também
registraram queda, apresentando variacao de -28,7%. No ampliado, “Material de construcao” registrou
variagao significativa de 16% no acumulado do ano, comparando ao acumulado de janeiro a marco de
2023, resultado acima das outras regioes consideradas.
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Tabela 4 - Variacao (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado no ano até marco de 2024,

Comeércio e atividades Brasil |Cear& |Pernambuco [Bahia
Comércio varejista 5,9 9,1 5,8 11,4
Combustiveis e lubrificantes -1,6 9,5 3,9 5,6
If-lijiﬁqeormercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e 8.0 9.8 8.1 16,8
Hipermercados e supermercados 8,6 10,8 11,5 18,3
Tecidos, vestuério e calcados -0,3 -0,7 -10,3 -5,0
Moveis e eletrodomésticos -0,2 2,4 4,2 3,9
Moveis -0,6 5,6 -5,5 57
Eletrodomeésticos 0,3 3,1 7,3 2,8
ﬁ(r)tisgn?gt}‘g(r)r;lacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e 122 14,2 77 9.9
Livros, jornais, revistas e papelaria -9,4 -20,9 -5,8 -28,7
I(E:glrjnlﬂﬁingggégs e materiais para escritério, informatica e 0,3 151 215 14.0
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 6,6 17,8 7,7 13,9
Comeércio varejista ampliado 4,6 6,9 8,0 9,5
Veiculos, motocicletas, partes e pecgas 9,4 2,2 19,0 6,5
Material de construcdo -1,7 6,5 -4,2 16,0
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo -2,2 3,9 7,3 2,8

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (1) Variacdao acumulada de janeiro/2024 a margo/2024 (Base: igual periodo do ano anterior).

O MERCADO DE TRABALHO NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

A tabela 5 apresenta, a partir de dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), a evolucao mensal de admissées, desligamentos e saldo de empregos no Brasil, Nordeste e
Ceara. Os dados sdao apresentados em milhares e referem-se ao periodo de abril de 2023 a abril de
2024. Ademais, nas ultimas duas linhas da tabela, apresentam-se o acumulado do ano até abril de
2024 e dos Ultimos 12 meses (abril de 2024 a maio de 2023).

No Brasil, em relacao ao saldo de empregos, houve um crescimento positivo em quase todos os
meses do periodo analisado, com a Unica excecao em dezembro de 2023, quando foi registrado um
saldo negativo de -446,9 mil empregos. O acumulado do ano de 2024, até abril, demonstra um saldo
positivo de 958,4 mil empregos, indicando que, apds uma forte recuperacao pos-pandemia, o mercado
de trabalho segue aquecido. Apesar de nao causar um efeito inflacionario notorio, alguns especialistas
alertam para a possibilidade da reducao da taxa de desemprego natural com as reformas estruturais
no passado, como a reforma trabalhista.

No Nordeste, quanto ao saldo de empregos, houve um crescimento positivo consistente ao longo
do periodo analisado, com um acumulado do ano, até abril, de 62,1 mil empregos. No Ceara, o
acumulado do ano, até abril, registrou um saldo positivo de 16,8 mil empregos.

Ao analisar os acumulados do ano e dos ultimos 12 meses, é possivel observar um crescimento
significativo no saldo de empregos nas trés regidoes analisadas. O acumulado dos Ultimos 12 meses
mostra um saldo positivo de 1.702 mil empregos no Brasil, 303,2 mil no Nordeste e 58,9 mil no Ceara.
Esses dados indicam um forte aquecimento do mercado de trabalho, com um crescimento positivo do
emprego formal. No entanto, é importante considerar outros fatores, como a qualidade do emprego
e as condicdes de trabalho, para uma analise mais completa do cenario.
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Tabela 5 - Evolucao mensal de admissoes, desligamentos e saldo - Brasil, Nordeste e Ceara (mil
pessoas) - marco/2023 a marco/2024 (),

Periodo Brasil Nordeste Ceara
Adm. Deslig. Sald. Var.%® Adm. Deslig. | Sald. | Var.% | Adm. | Deslig. | Sald. | Var.%

abr-23 1.900,7 | 1.7189 | 1818 0,41 247,5 236,3 11,2 | 015 | 436 39,7 4,0 0,30
mai-23 2.025,0 | 1.869,5 155,5 0,35 264,7 250,2 14,5 | 0,20 | 46,7 43,6 3,1 0,24
jun-23 1.937,1 | 1.780,6 | 156,5 0,35 262,9 229,0 34,0 | 046 | 487 42,2 6,5 0,49
jul-23 1.902,7 | 1.760,4 | 142,4 0,32 264,2 232,6 316 | 043 | 482 42,3 5,9 0,45
ago-23 21165 | 1.896,4 | 220,0 0,49 309,4 245,3 64,1 | 086 | 54,6 43,9 10,7 | 0,81
set-23 1.940,2 | 1.7349 | 205,2 0,45 298,1 224,2 73,9 | 098 [ 509 40,9 10,0 | 0,75
out-23 1.961,8 | 1.773,7 | 188,1 0,41 266,1 229,5 36,6 | 048 | 484 42,4 6,0 0,45
nov-23 1.879,9 | 1.757,2 122,7 0,27 259,6 229,4 30,1 | 040 [ 455 41,6 3,8 0,28
dez-23 1.512,6 | 1.959,6 | -446,9 -0,97 201,8 2454 | -43,7| -057 | 353 39,3 -4,0 | -0,30
jan-24 2.099,7 | 1.9319 | 1678 0,37 272,1 262,7 9,5 0,12 | 49,2 47,8 14 0,10
fev-24 2.267,5| 1.961,7 [ 305,9 0,67 275,8 263,5 12,3 | 0,16 | 48,7 45,2 3,5 0,26
mar-24 2.276,4 | 2.031,7 | 2447 0,53 292,9 276,2 16,7 | 022 | 49,4 43,2 6,2 0,46
abr-24 2.260,4 | 2.020,4 | 240,0 0,52 289,3 265,6 23,7 | 031 | 505 44,9 5,7 0,42
Acum. do
Ano 8.904,1| 7.9456 | 9584 2,11 1.130,1| 1.0680| 621 | 082 | 197,8| 1810 16,8 | 1,24
Acum.

‘;‘Z’Sm ‘l';ie";"s 24.180,0| 22.478,0| 1.702,0 3,80 3.256,8 | 29535 3032 4,11 | 576,2| 5173 | 589 | 449

Fonte: Novo Caged - SEPRT/ME (2024). Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Notas: (1) Dados do Novo Caged com ajuste para 2023 e 2024. (2) A variacao mensal do emprego toma
como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

O COMERCIO EXTERIOR NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

No comércio exterior do Brasil, as exportacoes no més de maio de 2024 apresentaram uma queda
de 7,1% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior, resultando em 30,3 bilhdes de dolares. No
acumulado do ano, até maio, as exportacdes atingiram um total de 138,8 bilhdes de ddlares, valor
2,3% maior do que o registrado nos 5 primeiros meses de 2023. Ja as importacdes totalizaram 21,8
bilhdes de dolares em maio de 2024. No acumulado do ano, as importacoes chegaram a 102,9 bilhées,
0 que representa um crescimento de 1,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2023.

0 saldo, que mede a diferenca entre exportacdes e importacoes, registrou um superavit de 8,5
bilhdes de dolares em maio de 2024. Isso representa uma reducao de 22,3% em comparacdao com o
mesmo més, em 2023. Relativo ao acumulado do ano até maio, o saldo é de 35,9 bilhdes de dolares,
crescendo 3,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2023. Além disso, a corrente comercial, que resulta
da soma das exportacdes e importacoes, diminuiu 4,1% no més de maio, no mesmo comparativo,
alcancando 52,1 bilhdes de dolares. No acumulado de janeiro a maio de 2024, a corrente de comércio
totalizou 241,7 bilhdes de dolares (+2,1%).

No comércio exterior do Nordeste, as exportacées no més de maio de 2024 apresentaram uma
queda de 19,7% em relacao ao mesmo més do ano anterior, com resultado de 1,8 bilhdo de dolares.
No acumulado do ano, até maio, as exportacoes diminuiram 7,1% em relacdo ao mesmo periodo de
2023, totalizando 9,1 bilhdes de ddlares. Por outro lado, as importacées chegaram a 2,9 bilhoes,
crescimento de 24,3% no més de maio de 2024, em relacao ao resultado do quinto més de 2023. No
acumulado do ano, as importacdes apresentaram uma leve queda de 0,5% em relacao ao periodo
passado, totalizando 11,3 bilhdes de dodlares, de janeiro a maio de 2024. Tal cenario resultou em um
déficit de aproximadamente 1,1 bilhao de ddlares no saldo da balanca comercial nordestina no més
de maio de 2024. Esse nimero representa uma variacao negativa de 1.392,5% em relacao ao saldo de
maio de 2023, que também teve déficit, mas de apenas 73,2 milhdes. O saldo nordestino apresenta
um déficit acumulado em 2024 de 2,3 bilhoes de dolares, valor significativo e que € 39,2%.

No comércio exterior do Cearda, as exportacoes em maio de 2024 apresentaram uma queda
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significativa de 50% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando 97 milhGes de dédlares
no més. No acumulado de janeiro a maio de 2024, as exportacoes registraram uma queda de 37% em
relacdo a esse periodo de 2023, somando um total de 515,7 milhdes de dodlares. Em relacao as
importacdes, o Ceara também experimentou uma queda em maio de 2024, com uma reducao de 21,7%
em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando 244,4 milhdes de ddlares. No
acumulado do ano, de janeiro a maio, as importacées somaram 1,2 bilhao de dodlares, representando
uma queda de 6,8% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior. Quanto ao saldo da balanca
comercial cearense, também registrou variacdes negativas significantes em relacdo aos periodos
comparados do ano de 2023, em maio, foi de -24,7% e no acumulado de janeiro a maio, de -46,2%. Os
valores registrados do saldo cearense foram de -147,4 milhGes de dolares em maio e -700,9 milhoes
de ddlares de janeiro a maio de 2024.

Tabela 6 - Volume de exportacdes, importacoes, saldo e corrente da balanca comercial (RS
milhées) - Brasil, Nordeste e Ceara (.

Pais / regido e estado Exportacdes Importagdes Saldo Corrente Comercial
Uss$ Us$ US$ US$

Milhdes | Var-% | mihges | Var-%| Mmilhges | V&% | Milnges | Var-%
Brasil
Maio de 2024 30.338,2 -7,1 21.803,8 0,5 8.534,4 -22,3 52.142,0 -4,1
Acumulado do Ano 138.808,8 2,3 102.922,1 1,8 35.886,7 3,9 241.730,9 2,1
Acumulado 12 meses | 342.877,6 1,3 242.628,0 -9,4 100.249,6 41,8 585.505,5 -3,4
Nordeste
Maio de 2024 1.827,9 -19,7 2.919,8 24,3 -1.091,9 | -1.392,5 4.747,6 2,7
Acumulado do Ano 9.075,7 -7,1 11.326,4 -0,5 -2.250,6 -39,2 20.402,1 -3,6
Acumulado 12 meses | 24.205,6 -9,3 26.824,6 -14,7 | -2.619,0 45,0 51.030,1 -12,2
Ceara
Maio de 2024 97,0 -50,0 244.4 -21,7 -147,4 -24,7 3415 -32,6
Acumulado do Ano 515,7 -37,6 1.216,6 -6,8 -700,9 -46,2 1.732,3 -18,8
Acumulado 12 meses 1.723,0 -22,0 3.071,4 -18,6 -1.348,5 13,7 4.794,4 -19,8

Fonte: MDIC/SECEX. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota: (1) A variacao do acumulado do Ano de janeiro/2024 a maio/2024 é em comparagao com o
mesmo periodo do ano anterior, enquanto a variacdo do acumulado 12 meses também refere-se a
mesma base de comparacao.
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