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(. n U PE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

APRESENTACAO

“contribuir para o desenvolvimento humano por meio da

formacao de profissionais de exceléncia e da producao
do conhecimento”, reconhecida entre as melhores instituigdes
de ensino superior do mundo, avanga mais uma etapa, na seara
de estudos econdmicos, ao estruturar documento econdmico
fundamentado em bases cientificas solidas e robustas.

O Nducleo de Pesquisas Econdmicas — Nupe, vinculado ao
curso de Ciéncias Econdmicas da Universidade de Fortaleza,
tem a satisfacdo de apresentar a sociedade cearense mais um
numero do Boletim Econdmico, publicagdo que analisa o de-
sempenho das economias, no mundo e brasileira, e em espe-
cial do Ceara. O Boletim Econémico Nupe é elaborado pelos
alunos da disciplina Técnicas em Pesquisas Economicas, com
a orientacao e supervisdo dos professores do Nucleo de Pes-
quisas Econémicas - Nupe. Nosso boletim oferece a socieda-
de cearense, por meio de uma linguagem simples e acessivel,
informacdes que contribuem para um maior entendimento da
situacdo presente e das perspectivas da economia para os pro-
ximos anos, e, dessa forma, colabora para a formacao de uma
sociedade reflexiva e de senso critico, capaz de promover as
transformacgdes econdmicas e sociais necessarias para a téo
almejada arrancada do processo de desenvolvimento econo-
mico do nosso Pais.

Essa 282 edicao do Boletim Econdmico inicia com o artigo
de opinido assinado por Juliana Almino de Saboia, Associate
em Mercado de Capitais e Consultoria Contabil empresario e
Economista egressa da Universidade de Fortaleza, intitulado
“Os ciclos da economia estdao relacionados com o
desempenho do Ibovespa?”. Na sequéncia da presente
edicao, o leitor encontrard: um panorama sobre a economia
internacional; o resultado das atividades econdmicas do
Brasil, Nordeste e Ceard, detalhado por setores de producédo
da economia; a performance do mercado de trabalho; e a
balanca de comércio exterior do Ceara, Nordeste e Brasil. Na
Ultima secdo do Boletim, destaque para a evolugcdo das
acdes das empresas cearenses listadas em bolsas de
valores, medida pelo indice de A¢des Cearenses — IAC do
Nucleo de Pesquisas Econémicas da UNIFOR.

a Universidade de Fortaleza - Unifor, na sua misséao de

Boa Leitura!
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OS CICLOS DA ECONOMIA ESTAO RELACIONADOS COM O
DESEMPENHO DO IBOVESPA?

Juliana Almino de Saboia *

s sequéncias de expansodes e de contracdes da atividade econémica sdo conhecidas como ciclos

econOmicos e afetam todos os agentes da economia. Em um periodo de recessao global, a

relevancia do conhecimento do perfil dos ciclos da economia consiste em conhecer as
informacdes que podem contribuir com a tomada de decisdo dos agentes macroeconémicos, e com
isso, tornar seus resultados mais previsiveis.

Essas oscilacdes na economia podem ser refletidas nao somente no mercado da economia real,
mas também dentro do mercado de capitais. Periodos de recessdo ou de crescimento econémico, além
de politicas fiscais e monetarias, impactam na forma que os agentes do mercado financeiro realizam
operacodes e tomam decisdes dentro do sistema financeiro e do mercado de capitais.

Em julho de 1994, com a implantacao do Plano Real, o Brasil lidou com diversos fatores que
dificultavam a evolucdo de um sistema financeiro robusto, como a conjuntura econdmica instavel, a
regulamentacao precaria e os altos niveis inflacionarios. Desde esse periodo, no mercado de capitais
brasileiro, nota-se uma evolucao continua na emissao de valores mobiliarios, crescendo cada vez mais
em termos de quantidade e de volume de recursos captados, com a criacao de diversos novos ativos
e 0 aumento no investimento dos ativos ja existentes.

Quando se busca investir em agdes, ha a procura de um ativo que atenda os custos e os riscos do
investidor, e, principalmente, mantenha um bom desempenho em diversos periodos. Dessa forma,
surge a necessidade de analisar a persisténcia de uma boa performance do Indice de ag¢des brasileiro,
o Ibovespa, visando identificar a existéncia ou nao de associacdo com o periodo econdmico associado,
compreendendo em que medida os sistemas financeiros integrados sao suscetiveis aos ciclos da
economia.

Os ciclos economicos e do mercado financeiro de um pais ndo necessariamente sao convergentes,
mas as bolsas costumam antecipar movimentos que devem ser vistos na sequéncia, por meio de
previsoes. Os indices de mercado podem ser utilizados para prever o estagio em que o ciclo de negocios
esta, além de demonstrar as expectativas para a economia.

Todavia, como ja dizia John Kenneth Galbraith: “a Unica funcao das previsdes econdmicas é fazer
a astrologia parecer respeitavel”, pode-se observar a dificuldade de previsdao do comportamento de
curto prazo do Ibovespa, visto maior volatilidade e sensibilidade em decorréncia de questdes politicas,
econdmicas, e do proprio mercado, por exemplo, somente sendo incorporado a variacdo do PIB
posteriormente, sendo esse um dos motivos da baixa correlacao de curto prazo das duas variaveis.

Em um comportamento de longo prazo, a bolsa brasileira e o PIB possuem uma forte correlacao,
corroborando com as conclusdes de estudos da literatura em que o entendimento dos ciclos de
mercado a longo prazo deve ser usado por investidores para construir estratégias de investimento e
trazer o maximo de retorno. Os melhores investidores, ao longo dos anos, sdao justamente os que
entendem os ciclos, conseguem identificar o momento do ciclo em diferentes periodos e consideram
isso na sua alocacao de carteira.

O sistema capitalista se distingue dos outros pela sua caracteristica expansionista, visto que a
tendéncia do produto de uma economia é evoluir ao longo do tempo. Dessa forma, em uma perspectiva
de longo prazo, pode-se considerar que a tendéncia do Ibovespa é acompanhar o produto brasileiro
em crescimento.

* Associate em Mercado de Capitais e Consultoria Contabil empresario. Graduada em Ciéncias Econdmicas pela
Universidade de Fortaleza (Unifor).
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PANORAMA INTERNACIONAL

O crescimento do PIB das maiores economias do mundo encontra-se em desaceleracao em
comparacao ao ano de 2021. As consequéncias geradas pela guerra Rlssia x Ucrania, bem como a
pandemia da Covid-19 que ainda persiste com mais intensidade na China, impactaram em aumento
das commodities internacionais e paralizacdes da producao industrial chinesa decorrentes de suas
politicas de lockdown, gerando politicas macroecondmicas contracionistas para frear um fenémeno
inflacionario global.

O Grafico 1 abaixo fornece as previsdes da Euromonitor para as taxas de crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) de algumas das maiores economias no mundo. Todas as grandes economias devem
apresentar desaceleracao do crescimento em 2022 com relacao a 2021. Ja no ano de 2023 em
comparacao com 2022, o mesmo comportamento deve se manter, com excecdes da China, no qual
registra previsdoes de crescimento de 3,3% em 2022 e 4,7% em 2023. Algumas economias irao
experimentar retracées em 2023, como é o caso da Alemanha (-0,5%), Reino Unido (-0,5%) e Italia (-
0,1%).

Grafico 1 - Crescimento trimestral (%) do Produto Interno Bruto (PIB) - Paises selecionados -
2021 a 2023.
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Fonte: Euromonitor/Macro Model Euromonitor Baseline - Atualizado em 28/11/2022.

A ATIVIDADE ECONOMICA E ANALISE SETORIAL

Segundo o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC) apresentado no Grafico 2 abaixo,
em outubro de 2022 registram-se crescimentos no Brasil (+3,68%) e Nordeste (+1,44%), enquanto o
Ceara apresenta uma retracao de -0,68%. Os meses de setembro e outubro foram de desaceleracao
econdmica apos os bons resultados verificados no més de agosto, onde o Brasil cresceu +5,66%, seguido
do Ceara (+5,15%) e Nordeste (+4,97%). Apos meses de crescimentos mais intensos advindos em grande
parte da recuperacdo das atividades ligadas aos servicos apos o fim das restricoes sanitarias para o
combate a Covid-19, a economia brasileira comeca a sentir com mais intensidade os efeitos da politica
monetaria restritiva para o combate da inflacao, tornando o crédito mais caro e consequentemente
reduzindo o consumo das familias e os investimentos privados.
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Grafico 2 - Crescimento mensal (%) do indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC) -
més contra mesmo més do ano anterior - Brasil, Nordeste e Ceara - Out/21 a Out/22.
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Fonte: Banco Central do Brasil (BCB). Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

O Setor Agricola

Segundo as estimativas da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), para o més de
novembro (Tabela 1), a produtividade nacional apresentou um crescimento de 11,9%, favorecendo
para que a producao total das culturas de soja, feijao, milho, e trigo sejam em torno de 313.035
milhoes de toneladas na safra de 2022/2023, refletindo um aumento de 15,5% em relacao a safra
21/22. Em relacao a area plantada, o Brasil teve um crescimento de 3,2% quando comparado as safras
de 22/23 frente a safra 21/22. Para a regiao nordeste é estimada uma producao de 27.8 milhdes de
toneladas para a safra 22/23, gerando um aumento de 3,3% em relacao a safra 21/22. O indice de
produtividade da regiao registra um aumento 1,0% e uma variacao na area produtiva positiva de 2,2%.
A estimativa da producéao total do Ceara é de 675,5 mil toneladas para a safra de 22/23, aumento de
4,6% em relacao a safra 21/22. A produtividade da producao de graos cearense registrou um aumento
de 3,2%, para o mesmo periodo de analise.

Tabela 1 — Comparativo de area, produtividade e producao de grdos - produtos selecionados
(*) - safras 2021/22 e 2022/23 (**) - Brasil, Nordeste e Ceara.

REGIAO/ AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
HF Safra Safra VAR. Safra Safra VAR. Safra Safra VAR.
21122 22123 % 21/22 22123 % 21/22 22123 %
Ceara 932,0 |944,3 1,3 693,0 715,0 3,2 646,1 675,5 4,6
Nordeste | 9.197,4 |9.403,4 22 | 29340 29630 1,0 26.982,3 | 27.863,3| 3,3
Brasil 74.472,8 | 76.827,7 32 | 3.640,0| 4.0750 11,9 | 271.061,3 | 313.035,4| 15,5

Fonte: Conab. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota: (*) Produtos selecionados: Caroco de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, canola,
centeio, cevada, feijao (1%, 2 e 3? safras), gergelim, girassol, mamona, milho (12, 2 e 3® safras), soja,
sorgo, trigo e triticale;

(**) Sao estimativas geradas pelo Conab em novembro de 2022.
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O Setor da IndUstria

Segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Pesquisa (IBGE), a Tabela 2 apresenta a
variacao do volume de producao da industria geral e das atividades que compdem o setor para Brasil,
Nordeste e Ceara, para o acumulado do ano até setembro de 2022.

Tabela 2 - Variacao (%) do volume de producao da indUstria geral e das atividades industriais-
Brasil, Nordeste e Ceara - Acumulado em 2022,

Atividades de Industria Brasil Nordeste Ceara
Indastrias de transformacao -0,7 1,9 -3,7
Produtos alimenticios 0,7 0,9 -7,6
Bebidas 4.4 0,2 2,5
Produtos do fumo 8,8 - -
Produtos téxteis -13,2 -18,8 0,1
Confeccao de artigos do vestuario e acessorios -7,2 -16,5 -33,1
.Prepara(;éo de couros e fabricacdo de artefatos de couro, artigos para 59 11 20
viagem e calgados ! ' '
Produtos de madeira -8,3 - -
Celulose, papel e produtos de papel 3,5 -3,4 -
Impresséo e reproducéo de gravagbes -9,9 - -
Coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis 8,3 32,3 13,3
Sabées,. deterggnFes, produtos de limpeza, cosméticos, produtos de a1 i i
perfumaria e de higiene pessoal '
Outros produtos quimicos 3,0 -1,3 -18,1
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos -5,5 - -
Produtos de borracha e de material plastico -6,7 -4.8 -
Produtos de minerais ndo-metalicos -4.6 -1,8 6,2
Metalurgia -5,8 -16,8 2,0
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -10,8 -8,8 10,1
Equipamentos de informatica, produtos eletronicos e opticos 0,0 - -
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos -11,7 -20,7 -25,5
Méaquinas e equipamentos -1,5 - R
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 0,7 -14,5 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 8,9 - -
Moveis 17,9 - _
Produtos diversos -3,5 - -
Manutengao, reparagéo e instalagdo de maquinas e equipamentos 2,2 - -
IndUstrias extrativas -4,0 -12,3 -
Industria geral -1,1 0,9 -3,7

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de IndUstria. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacdo acumulada de janeiro/2022 a setembro/2022 (Base: igual periodo do ano anterior).
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Na analise para o Brasil ocorreu uma variacdo negativa nas indlstrias extrativa (-4%) e de
transformacao (-0,7%). A queda ocorre em um cenario de alta da taxa SELIC, o que ja vem afetando o
nivel de investimento na producédo industrial. Entre as atividades do setor de transformacao, as
maiores quedas verificaram-se no setor de moveis (-17,9%), produtos téxteis (-13,2%) e Maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (-11,7%). Ainda em relacao ao setor de transformacao, houve destaque
positivo para a fabricacao de Coque, de produtos derivados do petroleo e de biocombustiveis (8,3%),
seguido por Produtos do fumo (8,8%) e por outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores (8,9%).

A nivel regional, o Nordeste atingiu ao longo do acumulado do ano até setembro de 2022, uma
variacao negativa na indUlstria extrativa (-12,3%) e uma variacao positiva na indUstria de transformacao
(1,9%). Apesar da industria de transformacao apresentar crescimento, os Unicos setores a demonstrar
uma variacao positiva foram fabricacdo de Coque, de produtos derivados do petroleo e de
biocombustiveis (32,3%), Produtos alimenticios (0,9%) e Bebidas (0,2%). Entre os destaques negativos
se destaca a producdao de Maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-20,7%) seguida por Produtos
téxteis (-18,8%) e por Metalurgia (-16,8%).

Em relacdo ao Ceara, o estado apresentou a mesma variacdo negativa na industria de
transformacao (-3,7%) e industria geral (-3,7%). Tendo Confeccédo de artigos do vestuario e acessorios
(-33,1%), Maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-25,5%), outros produtos quimicos (-18,1%) e
Produtos alimenticios (-7,6%) como destaques negativos do acumulado. Ja em relacao aos destaques
positivos se destacam a fabricacao de Coque, de produtos derivados do petroleo e de biocombustiveis
(13,3%), Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (10,1%) e Produtos de minerais nao-
metalicos (6,2%).

O Setor de Servigos

De acordo com a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), realizada pelo IBGE, verifica-se que o setor
de servicos no Brasil registrou um crescimento de 8,6% no acumulado do ano até setembro de 2022,
em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, conforme a Tabela 3 abaixo. Analisando as
atividades e subatividades que constitui o setor, destacam-se as categorias de Servicos prestados as
familias e Transportes, bem como Servicos auxiliares aos transportes e correio com expansodes de 30,3%
e 14,1%, respectivamente.

Em relacao aos estados que compde a Tabela 3, observa-se evolucdes no volume de servicos do
Ceara (+13,7%), Pernambuco (+12,7%) e Bahia (+8,2%) para o acumulado do ano até setembro de 2022,
onde o destaque positivo nas subatividades estaduais foi Servicos prestados as familias, com
crescimentos de 50,9%,17,9% e 42,1% na sequéncia em questdo, para o mesmo periodo de analise.
Apenas estado da Bahia registrou queda nas subatividades, verificados em Servicos de informacao e
comunicacao (-5,8%) e Outros servicos (-9,8%). O avanco da cobertura vacinal em 2022 proporcionou
a reducao das restricdes sanitarias, beneficiando as atividades econémicas que compdem o setor de
servicos, a partir de uma maior circulacao de pessoas em bares, restaurantes e eventos de
entretenimento, bem como do aumento de viagens de lazer e de negocios, propiciando as atividades
de transportes e alojamento.
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Tabela 3 - Variacao (%) do volume de servicos, atividades e subatividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado em 2022,

Atividades e Subatvidades * Brasil | Ceara Pernambuco Bahia
Servigos prestados as familias 30,3 50,9 17,9 42,1
Servigos de alojamento e alimentacéo 31,4 - - -
Outros servicos prestados as familias 24,4 - - -
Servigos de informacgé&o e comunicagao 3,2 75 0,5 5,8
Servigos de Tecnologia de Informac&o e Comunicagéo (TIC) 3,3 - - -
Telecomunicagbes -6,9 - - -
Servigos de Tecnologia da Informagéo 17,2 - - -
Servigos audiovisuais, de edi¢édo e agéncias de noticias 2,7 - - -
Servicos profissionais administrativos e complementares 7,6 12,2 21,9 4,9
Servigos técnico-profissionais 7,0 - - -
Servigos administrativos e complementares 7,9 - - -
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 14,1 7,4 15,6 9,5
Transporte terrestre 19,2 - - -
Transporte aquaviario 12,9 - - -
Transporte aéreo 37,7 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio 2,2 - - -
Outros servigos -4,1 15,9 7.4 9,8
Total 8,6 13,7 12,7 8,2

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacao acumulada de janeiro/2022 a setembro/2022 (Base: igual periodo do ano anterior).
Nota (2): O IBGE nao divulga as variacées do volume de servicos para as subatividades estaduais.

A Atividade do Comércio

De acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) realizada pelo IBGE, o comércio varejista
no Brasil cresceu 0,8% no acumulado do ano até setembro de 2022, tendo como destaque a venda de
Livros, jornais, revistas e papelaria (+19,0%), combustiveis e Lubrificantes (+12,7%), Artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (+7,2%) e Tecidos, vestuario e
calcados (+ 6,4%), conforme a Tabela 4.

Entre as federacdes nordestinas, o destaque positivo pertence ao Ceara com um acréscimo
percentual no volume de vendas do comércio varejista em 5,1%, tendo como principal atividade a
venda de livros, jornais e papelaria (23,5%). Ademais, ainda sobre o comércio varejista, Pernambuco
obteve o maior decréscimo com -4,9%. Além disso, o Estado também obteve a atividade com maior
crescimento, com um aumento de 39,9% no volume de vendas de Equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicacao. Na Bahia, no qual registrou-se queda de -4,6% no volume de
vendas do comércio varejista, o destaque foi a atividade Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos com um crescimento significativo de 11,2%.

No tocante ao comércio varejista ampliado, registrou-se fortes declinios em Veiculos em
Pernambuco (-13,9%) e Bahia (-9,4%) e em Material de construcao em Pernambuco (-10,8%). A forte
pressao inflacionaria, somado ao aumento de juros, vem afetando negativamente essas atividades a
partir da reducao do poder de compra das familias.
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Tabela 4 - Variacao (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado em 2022,

Comércio e atividades Brasil |Ceara |[Pernambuco |Bahia
Comeércio varejista 0,8 51 -4,9 -4,6
Combustiveis e lubrificantes 12,7 9,1 6,3 -5,1
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 0,9 4,0 -6,0 -2,4
Hipermercados e supermercados 0,8 1,4 -5,9 -1,1
Tecidos, vestuario e calgcados 6,4 20,1 -1,9 7,4
Moveis e eletrodomésticos -9,5 -1,4 -18,4 -27,4
Moveis -10,9 | -11,1 -18,2 -31,7
Eletrodomésticos -9,3 4,4 -18,4 -26,4
ﬁ(r;)iios farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosmé- 72 72 5.9 112
Livros, jornais, revistas e papelaria 19,0 23,5 11,9 10,2
Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacéo 1,4 6,6 39,9 0,3
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -8,1 -2,6 -15,9 -6,2
Comeércio varejista ampliado -0,6 2,3 -8,3 -5,9
Veiculos, motocicletas, partes e pecas -1,4 -1,5 -13,9 -9,4
Material de construgao -8,1 -2,6 -10,8 -4,9

Fonte: IBGE. Elaboragcao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (1) Variacao acumulada de janeiro/2022 a setembro/2022 (Base: igual periodo do ano anterior).

O MERCADO DE TRABALHO NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

Segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) (Tabela 5), o més de
dezembro de 2021 foi o Unico em que o Brasil registrou um saldo negativo (-293,1 mil) e uma variacao
negativa (-0,72%) na relacao de admissdes menos desligamentos, seguindo com saldos mensais positivos
nos meses seguintes do ano de 2022. Em outubro de 2022, observa-se uma desaceleracao do crescimento
do saldo do emprego, quando verificou-se um crescimento de 0,37% em relacao a setembro de 2022,
sendo o menor crescimento desde marco de 2022, quando registrou-se um crescimento de 0,24% em
relacao a fevereiro de 2022.

Ja no Nordeste o saldo entre admissoes e desligamentos é positiva ao longo dos meses analisados,
as excecoes sao os meses de dezembro de 2021 (-19,3 mil) e marco de 2022 (-10,3 mil). Com os meses
de abril (32,4 mil) a setembro (87,2 mil) de 2022 registrando saldos crescentes més a més. No Ceara os
meses de saldo negativo foram dezembro de 2021 (-1,8 mil) e janeiro de 2022 (-2,2 mil). Nos meses
seguintes do ano de 2022, os saldos foram positivos, porém o més de outubro também registrou
desaceleracao, com um saldo de 5,0 mil empregos, sendo bem menor do que o registrado em setembro
de 2022 (12,1 mil empregos).
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Tabela 5 - Evolucdo mensal de admissoes, desligamentos e saldo - Brasil, Nordeste e Ceara (mil
pessoas) - outubro/2021 a outubro/2022 .

Periodo Brasil Nordeste Ceara
Adm. Deslig. Sald. | Var.%®| Adm. | Deslig. | Sald.|Var.%| Adm.| Deslig.| Sald.| Var.%
out/21 1.8425 | 15900 [ 2525 | 062 | 2481 | 1958 | 52,4 | 080 | 449 | 381 68 | 0,58
nov/21 1.861,5 1.548,2 313,3 0,77 246,1 188,3 | 57,9 | 0,88 | 45,0 33,1 119 ] 1,01
dez/21 1.479,2 1.772,3 | -293,1 | -0,72 197,3 216,5 | -193| -029] 34,1 35,9 -1,8 | -0,15
Jan/22 1.8445 | 16827 | 1618 | 040 | 2396 | 2309 | 88 | 013 | 419 | 441 | -22 | 0,19
fev/22 2.0823 | 1.7345 | 3478 [ 085 | 259,1 | 2265 | 326 | 049 | 47,3 | 391 82 | 0,69
mar/22 1.998,1 1.901,1 96,9 0,24 250,3 260,6 | -10,3| -0,15]| 45,6 43,1 25 ] 021
abr/22 1.880,5 | 1.6779 | 2026 | 049 | 2450 | 2126 | 32,4| 049 | 416 | 36,0 | 56 | 046
mai/22 1.996,2 1.718,6 2717,6 0,67 263,8 2153 | 485 | 0,72 | 46,1 39,3 6,8 | 0,56
jun/22 1.926,7 1.643,2 283,5 0,68 254,7 201,7 | 53,0 0,78 | 474 37,2 10,2 | 0,84
juli22 1.914,8 1.689,8 225,0 0,54 266,2 215,7 | 50,5 | 0,74 | 49,1 38,8 10,3 | 0,84
ago/22 2.073,1 1.785,1 288,1 0,68 298,6 230,0 | 686 | 1,00 | 51,6 42,5 92 | 0,74
set/22 1.939,4 1.662,1 277,4 0,65 296,2 209,1 | 872 | 1,26 | 50,9 38,8 12,1 | 0,97
out/22 1.789,5 1.630,0 159,5 0,37 243,8 2116 | 32,2 | 0,46 | 44,2 39,2 50 | 0,40
Acumulado
Ho Ano 19.445,2 | 17.124,9 | 23203 | 570 | 2617,3| 22139 | 403,5| 6,08 | 4656| 3980 | 67,6 [ 567
Acumulado
dos dltimos | 55 75,8 | 204454 | 2.3405 | 576 3061 | 2619 | 442 | 608 | 545 | 467 78 | 657
12 meses

Fonte: Novo Caged - SEPRT/ME. Elaboracao: NUPE/UNIFOR
Notas: (1) Dados do Novo Caged com ajuste para 2022 e 2021. (2) A variacao mensal do emprego
toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

O COMERCIO EXTERIOR NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

Com base nos dados obtidos pelo MDIC/SECEX, conforme a Tabela 6, em outubro de 2022, o
desempenho da corrente comercial do estado do Cearda demonstrou variacao de (-23,6%), com o
acumulado do ano positivo, apresentando (+35,6%) e o acumulado em 12 meses com (+33,4%). O saldo,
apresentou nimeros negativos, em outubro desse ano, o saldo foi de US -174 milhdes com variacao
negativa de (-46,2%), o acumulado do ano de 2022 foi um saldo negativo de US -2,260 bilhdes com
variacao negativa de (-220,4%) e no acumulado dos Ultimos 12 meses foi US -2,668 bilhdes com variacao
negativa de (-217,0%).

Em relacao ao nordeste brasileiro, o desempenho da corrente comercial no més de outubro foi de
(-5,4%), no acumulado do ano foi de (+35,6%) e no acumulado dos ultimos 12 meses foi de (+37,2%). O
saldo apresentou resultado negativo no més de outubro, com variacao de (-31,4%) e US -789 milhdes. O
acumulado do ano de 2022 foi US -7.930 bilhdes e variacao de (+84,2%) e o acumulado dos Ultimos 12
meses foi de US -9.390 bilhdes com variacao de (-93,3%).

No ambito nacional, o saldo da corrente comercial brasileira no més de outubro apresentou saldo
positivo de US 50.680 bilhdes com variacao de (+17,5%) com saldo de US 3.917 bilhdes e variacdo de
(+89,8%). No acumulado do ano, U$ 51.349 bilhdes com variacao de ( -12,2%), no acumulado dos Gltimos
12 meses, o saldo foi positivo em U$54.252 bilhdes e com variacao em (-14,8%).
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Tabela 6 - Volume de exportacdes, importacoes, saldo e corrente da balanca comercial (R$
milhoes) - Brasil, Nordeste e Ceara (.

Pais / regido e estado ExportacOes Importagdes Saldo Corrente Comercial
Uss$ Uss$ Uss$ Us$

Milhdes | Var-%e | mihges | Var-%| milhges | Var-%| Milnges varse
Brasil
Outubro de 2022 27.299 20,8 23.381 13,8 3.917 89,8 50.680 17,5
Acumulado do Ano 280.655 19,0 229.306 29,3 51.349 -12,2 509.961 23,4
Acumulado 12 meses 325.589 19,8 271.337 30,5 54.252 -14,8 596.927 24,4
Nordeste
Outubro de 2022 1.069 10,1 1.858 -12,4 -789 -31,4 2.927 -5,4
Acumulado do Ano 11.569 24,4 19.500 43,3 -7.930 84,2 31.069 35,6
Acumulado 12 meses 13.457 24,6 22.846 45,9 -9.390 93,3 36.303 37,2
Ceara
Outubro de 2022 160 -1,2 334 -31,1 -174 -46,2 494 -23,6
Acumulado do Ano 2.029 -8,7 4.289 46,5 -2.260 -220,4 6.318 35,6
Acumulado 12 meses 2.546 2,2 5.232 56,7 -2.686 -217,0 7.779 33,4

Fonte: MDIC/SECEX. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota: (*) Variacao do acumulado do Ano de janeiro/2022 a outubro/2022 em comparagao com 0 mesmo
periodo de 2021, enquanto a variacdo do acumulado 12 meses refere-se ao acumulado de
novembro/2021 a outubro/2022 em comparacao com o acumulado para o mesmo periodo anterior.

INDICE DE ACOES CEARENSES (IAC)

Conforme o Gréafico 3, o indice de Acdes Cearenses (IAC), que mede o comportamento das acdes
das empresas cearenses registradas em bolsas de valores, acumulou no periodo de janeiro a novembro
de 2022 uma baixa de -38,84%. Ja o indice Ibovespa, que é o indicador do desempenho médio das
cotacdes das acdes negociadas na B3 (Brasil Bolsa Balcao), acumulou nos onze primeiros meses do ano
de 2022 uma elevacao de +7,31%.

0 IAC registrou uma tendéncia de queda iniciada em abril, enquanto o Ibovespa que se manteve
negativo entre junho a comeco de agosto, atingindo o maior patamar de queda em meados de julho,
com um acumulado negativo de -8,3% no dia 14 de julho. A partir de agosto o Ibovespa voltou a
registrar valores positivos, com destaque para o dia 21 de outubro, onde verificou-se um crescimento
de +14,41%, mantendo uma significativa diferenca entre os indices Ibovespa e IAC até o final de
novembro.
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Grafico 3 — Retorno diario acumulado no ano do IAC e do Ibovespa - janeiro a novembro de 2022.
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Fonte: Yahoo Finance. Elaboracao: Nupe/Unifor.

Conforme a tabela 7, que apresenta a performance das empresas cearenses listadas em bolsa, o
IAC registrou uma queda de 20,64% no més de novembro de 2022, onde os destaques negativos do
més foram HAPV3 (Hapvida) e PGMN3 (Pague Menos) com rentabilidades iguais a -33,33% e -
26,13%, respectivamente. Em direcdo contréria, apenas uma empresa registrou resultado positivo:
COCES (ENEL) (2,11%). J& no retorno acumulado do ano até novembro de 2022, o desempenho do
IAC registra uma queda de -38,84%, onde apenas MDIA3 (M. Dias Branco) e BNBR3 (Banco do
Nordeste) registraram altas, respectivamente iguais a 54,02% e 4,20%.

Tabela 7 - Retornos do Ibovespa e das empresas contidas no IAC - novembro de 2022.

Tickers Retorno mensal Retorno acumulada no Retorno acumulado dos| Participacéao
(%) ano (%) altimos 12 meses (%) | mensal (%)
Ibovespa -3,06% V 7,31% A 10,37% A -
IAC -20,64% V -38,84% V -39,40% V 100,00%
BNBR3 -4,40% Vv 4,20% A 11,80% A 7,55%
COCE3 -0,00% V¥ -2,07% V¥ -3,83% V¥ 5,48%
COCE5 2,11% A -25,12% V¥ -20,91% V¥ 4,05%
GRND3 -8,68% V¥ -23,35% V¥ -20,88% V¥ 5,61%
MDIA3 -9,75% VvV 54,02% A 41,32% A 10,41%
HAPV3 -33,33% V¥ -49,90% Vv -52,34% Vv 52,10%
ARCE -4,56% V -52,66% V¥ -45,92% Vv 9,85%
PGMN3 -26,13% V -51,02% Vv -43,67% V¥ 2,82%
AERI3 -22,16% V -78,02% Vv -81,66% V¥ 1,16%
BRIT3 -8,55% VvV -3541% V¥ -43,68% V¥ 0,97%

Fonte: Yahoo Finance. Elaboracao: Nupe/UNIFOR.
* Data de referéncia: 30 de novembro de 2022.
** Retornos ajustados a dividendos e desdobramentos.
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