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APRESENTACAO

Universidade de Fortaleza - Unifor, na sua missao de

“contribuir para o desenvolvimento humano por meio da

formacao de profissionais de exceléncia e da producao
do conhecimento”, reconhecida entre as melhores instituicoes
de ensino superior do mundo, avanca mais uma etapa, na seara
de estudos economicos, ao estruturar documento econémico
fundamentado em bases cientificas solidas e robustas.

O Nucleo de Pesquisas Economicas - Nupe, vinculado ao
curso de Ciéncias Econdmicas da Universidade de Fortaleza,
tem a satisfacao de apresentar a sociedade cearense mais um
numero do Boletim Econdmico, publicacao que analisa o de-
sempenho das economias, no mundo e brasileira, e em espe-
cial do Ceara. O Boletim Econémico Nupe ¢ elaborado pelos
alunos da disciplina Técnicas em Pesquisas Econdmicas, com
a orientacao e supervisdo dos professores do Nucleo de Pes-
quisas Econémicas - Nupe. Nosso boletim oferece a socieda-
de cearense, por meio de uma linguagem simples e acessivel,
informacdes que contribuem para um maior entendimento
da situacao presente e das perspectivas da economia para os
proximos anos, e, dessa forma, colabora para a formacao de
uma sociedade reflexiva e de senso critico, capaz de
promover as transformacbes econdmicas e sociais
necessarias para a tdao almejada arrancada do processo de
desenvolvimento econémico do nosso Pais.

Essa 572 edicao do Boletim Econémico inicia com o artigo
de opiniao assinado por Lucas Pessoa Silva, egresso da
Universidade de Fortaleza, intitulado “Apostas Esportivas e
Desigualdade Econémica: Riscos, Avancos e o Desafio da
Regulacdo”. Na sequéncia da presente edicao, o leitor
encontrara: um panorama sobre a economia internacional,;
o resultado das atividades econdmicas do Brasil, Nordeste e
Ceara, detalhado por setores de producdo da economia; a
performance do mercado de trabalho; e a balanca de
comeércio exterior do Ceara, Nordeste e Brasil.

Boa Leitura!
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APOSTAS ESPORTIVAS E DESIGUALDADE ECONOMICA:
RISCOS, AVANCOS E O DESAFIO DA REGULACAO

Lucas Pessoa Silva*

economia mundial permanece em um ambiente de incerteza, com crescimento moderado,

inflacao resistente e politicas monetarias ainda contracionistas. A desaceleracao da China, as

tensoes geopoliticas e a reorganizacao das cadeias globais de valor afetam as decisdes de
investimento e ampliam a volatilidade internacional. Nesse contexto, setores emergentes exigem
marcos regulatorios capazes de acompanhar transformacdes rapidas e mitigar riscos associados a
digitalizacao.

No Brasil, a atividade econdmica avanca em ritmo lento, sustentada majoritariamente pelo setor
de servicos e pelo consumo das familias. A inflacao ainda pesa sobre os orcamentos mais vulneraveis,
enquanto a elevada taxa de juros restringe o investimento produtivo e aumenta a sensibilidade dos
consumidores a choques financeiros. Esse ambiente amplia a procura por alternativas de renda imediata
e torna o pais particularmente suscetivel a expansao das apostas esportivas digitais.

O crescimento dessas plataformas acompanha uma tendéncia global impulsionada pela
popularizacao da internet e pela forte presenca de publicidade segmentada. Estudos recentes mostram
que as apostas, antes restritas a ambientes fisicos, passaram a integrar o cotidiano digital dos
consumidores, com ampla exposicao por meio de midias sociais, transmissoes esportivas e campanhas
de marketing agressivas (Souza, Freitas e Cardoso (2024)). A auséncia de regulamentacao permitiu que
empresas atuassem sem garantias minimas de transparéncia, expondo usuarios a praticas abusivas,
golpes e movimentacoes financeiras irregulares, como analisado por Silva, Almeida e Pereira (2024) e
Araujo e Sousa (2025).

A literatura especializada destaca que mercados de apostas nao regulados tendem a gerar
consequéncias econdmicas e sociais relevantes. Marinho e Gomes (2024) apontam o aumento de
comportamentos de risco e de perdas financeiras, enquanto PIO et al. (2024) evidenciam que o ambiente
digital intensificou praticas compulsivas, especialmente entre individuos de menor renda, que muitas
vezes veem as apostas como alternativa para superar dificuldades financeiras. Esses achados se
conectam a Economia Comportamental e a teoria de Kahneman e Tversky sobre decisoes sob incerteza,
ao mostrar como vieses cognitivos podem levar consumidores a superestimar probabilidades de ganho e
a persistir em escolhas desfavoraveis. Para Mendieta e Queiroz (2024), o modelo de negocios das
plataformas digitais explora diretamente tais fragilidades, utilizando estimulos constantes, bonus e
mecanismos que prolongam a permanéncia do usuario.

A analise econdmica do setor permite identificar quatro mecanismos centrais que contribuem para
o aumento da desigualdade. O primeiro mecanismo é o da renda: familias de baixa renda destinam
proporcionalmente mais recursos as apostas, comprometendo sua estabilidade financeira. O segundo
mecanismo é tributario: embora a regulamentacao gere arrecadacao significativa, parte dessa receita
tem origem justamente nas camadas mais vulneraveis, o que suscita preocupacdo distributiva. O
terceiro mecanismo refere-se as externalidades sociais, incluindo endividamento recorrente, perda de
capacidade de consumo e deterioracao das condicdes financeiras das familias. O quarto mecanismo é
comportamental, ligado a exploracao de assimetrias de informacéo e de vieses cognitivos, que afetam
principalmente individuos em situacao de fragilidade econdmica.

A Lei n° 14.790, de 2023, representa um marco importante ao estabelecer diretrizes claras para
operacao, fiscalizacao e responsabilidade social das empresas do setor. A Empresa Brasil de
Comunicacao (EBC, 2024) reforca que as apostas devem ser compreendidas como forma de lazer e nao
como estratégia de solucao financeira, destacando a necessidade de protecdo ao usuario. A
regulamentacao fortalece o combate a informalidade, amplia a rastreabilidade das transacoes e reduz
riscos associados a praticas irregulares. Entretanto, sua efetividade depende da consolidacdo de
politicas complementares, como ferramentas de autoexclusdo, limites operacionais, educacdo
financeira e programas de prevencao ao jogo problematico.

O debate sobre apostas esportivas no Brasil ndo gira em torno da permissao ou proibicao da

* Graduado em Ciéncias Econémicas pela Unifor.
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atividade. A questao central envolve as condicdes necessarias para que o setor opere de maneira
economicamente relevante e socialmente responsavel. A regulamentacao representa um avanco
decisivo, mas ainda insuficiente diante da velocidade de expansao do mercado e da vulnerabilidade dos
consumidores. Para que os potenciais beneficios econémicos se materializem sem ampliar
desigualdades, é fundamental consolidar um arcabouco regulatdrio robusto, orientado por evidéncias e
comprometido com o bem-estar social. Somente assim sera possivel integrar dinamismo econdémico,
protecao ao consumidor e reducao de vulnerabilidades, fundamentos essenciais para um
desenvolvimento mais equilibrado.

PANORAMA INTERNACIONAL

A economia global segue em trajetoéria de expansao moderada, refletindo as condicées financeiras
ainda restritivas e as persistentes incertezas geopoliticas. Apesar da melhora gradual nas cadeias
internacionais de suprimento, os niveis de investimento permanecem contidos, em razado do elevado
custo do capital e da expectativa de manutencao de juros elevados por um periodo mais prolongado.

Para o horizonte de 2024 a 2026, projeta-se a continuidade do crescimento em ritmo reduzido,
com leve aceleracao apenas ao final do periodo, condicionada a flexibilizacdo monetaria nas principais
economias e a recomposicao mais consistente do comércio internacional. As economias desenvolvidas
mantém desempenho limitado em funcao da politica monetaria restritiva, que busca a convergéncia da
inflacao para as metas em um ambiente de demanda mais moderada.

Grafico 1 - Crescimento real anual (%) do Produto Interno Bruto (PIB) - Paises selecionados - 2024
a 2026.
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Fonte: World Bank, Global Economic Prospects database - Atualizado em jun/2025.

Nos Estados Unidos, a projecao de crescimento para 2025 é de aproximadamente 1,4%, sustentada
pela resiliéncia do consumo interno. Ja a Zona do Euro apresenta expansao mais contida, cerca de 0,7%
para 2025, impactada pelo menor dinamismo industrial e pelo investimento ainda limitado. O Japao
mantém crescimento positivo, também com crescimento projetado de 0,7%, embora em patamar baixo,
favorecido por estimulos domésticos.

Nas economias emergentes, observa-se um ritmo de expansao superior ao dos paises desenvolvidos,
ainda que marcado por fortes assimetrias regionais. A China deve crescer em torno de 4,5% em 2025,
em um cenario de ajustes estruturais no setor imobiliario e politicas de estimulo mais seletivas. A India
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permanece entre as economias com maior taxa de expansao, impulsionada por reformas economicas e
aumento do investimento produtivo. A América Latina, por sua vez, apresenta crescimento mais
moderado, condicionado por limitacoes estruturais e fragilidade fiscal em alguns paises.

No panorama internacional, a atividade econémica segue condicionada ao comportamento da
politica monetaria das principais economias, a estabilidade geopolitica e a recuperacao consistente do
comeércio global. A transicao energética e o avanco tecnoldgico devem ganhar espaco como elementos
estruturantes de novas estratégias de crescimento, embora seus efeitos se manifestem de forma
desigual entre os paises.

De forma geral, o crescimento mundial avanca de maneira heterogénea, com destaque para os
paises emergentes, que mantém um ritmo mais intenso em comparacao aos desenvolvidos, ainda que
inseridos em um contexto de elevada incerteza econdmica e financeira internacional.

A ATIVIDADE ECONOMICA E ANALISE SETORIAL

O acompanhamento do indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) — indicador
amplamente utilizado como métrica antecedente do desempenho do Produto Interno Bruto (PIB) —
permite avaliar de forma mais dinamica o comportamento recente da economia brasileira. A analise das
trés séries consideradas — referentes ao Brasil, ao Nordeste e ao Ceara — revela que, embora o final de
2024 tenha sido marcado por um movimento de crescimento, os meses de 2025 indicam uma
desaceleracao consistente da atividade econémica.

Grafico 2 - Crescimento acumulado dos Gltimos 12 meses (%) do indice de Atividade Econdmica
do Banco - Brasil, Nordeste e Ceara - Setembro/24 a Setembro/25.
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Série2| 3,45 | 3,70 | 3,85 | 3,98 | 3,80 | 3,74 | 3,96 | 3,97 | 3,84 | 3,81 | 3,58 | 3,30 | 3,07
Série3| 5,09 | 5,37 | 5556 | 5,43 | 530 | 4,97 | 493 | 446 | 433 | 4,13 | 3,69 | 2,91 | 2,57

Fonte: Banco Central do Brasil (BCB). Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Entre setembro e dezembro de 2024, todas as séries registraram avancos significativos, na métrica
do acumulado dos Ultimos doze meses. No Brasil (Série 1), o indice subiu de 3,23% para 3,79%; no
Nordeste (Série 2), houve elevacao de 3,45% para 3,98%; e, no Ceara (Série 3), o crescimento foi ainda
mais expressivo, passando de 5,09% para 5,43%, refletindo um avanco econdmico mais intenso no
estado.

Esse desempenho foi impulsionado pela expansao da atividade industrial e pelo dinamismo do
comércio. No entanto, ao longo de 2025, observou-se uma trajetoria de desaceleracdo. A partir de
janeiro, os trés indices iniciam queda leve, que se acentua entre maio e setembro. Em junho de 2025,
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por exemplo, os resultados atingem 3,94 no Brasil, 3,81% no Nordeste e 4,13% no Ceara — patamares
inferiores aos registrados no inicio do ano.

Essa tendéncia se intensifica no segundo semestre. Em setembro de 2025, os indices recuam para
2,94% (Brasil), 3,07% (Nordeste) e 2,57% (Ceard). A retracao esta associada a um conjunto de fatores,
como a menor tracdo do setor de servicos apés meses de forte expansao, a moderacdo do crédito,
vendas no comércio menos intensa, que limitaram decisdes de investimento.

Ainda assim, a trajetoria observada indica um movimento de acomodacao da atividade econdmica,
mais do que uma retracao profunda, em linha com o cenario de normalizacdo do ciclo econdmico.

O Setor Agricola

0 agronegocio brasileiro segue como um dos principais motores da economia nacional, sustentando
o crescimento do PIB, o abastecimento interno e a competitividade externa. Mesmo diante de desafios
climaticos e oscilacées nos mercados globais, o setor mantém trajetoria de resiliéncia e expansao,
impulsionado pelo avanco tecnologico, pela ampliacdo da area cultivada e pelo fortalecimento tanto do
agronegocio empresarial quanto da agricultura familiar.

De acordo com as estimativas da Conab (novembro/2025), a safra brasileira de graos 2025/2026
deve alcancar 354,7 milhdes de toneladas, o que representa crescimento de 0,8% em relacao ao ciclo
anterior. Esse resultado decorre da expansao de 3,3% na area plantada, que atingiu 84,4 milhdes de
hectares, compensando parcialmente a queda de 2,4% na produtividade média, que passou de 4.306
para 4.203 kg/ha. Ainda que o setor enfrente custos elevados e condicdes climaticas irregulares em
algumas regides, o uso de sementes melhoradas, maior mecanizacdo e adocao de tecnologias
sustentaveis tém sustentado o desempenho da producéao.

Tabela 1 — Comparativo de area, produtividade e producao de graos - produtos selecionados (*)
- safras 2024/25 e 2025/26 (**) - Brasil, Nordeste e Ceara.

REGIAO/ AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
UF

Safra Safra Safra Safra Safra Safra

24/25 | 25126 |VAR-%| 24135 | 2526 | VAR % |  24)25 25126 | VAR %
Ceara 9411 942,5 0,1 442.0 647,9 46,6 416,0 610,6 46,8
Nordeste 10.048,3 | 10.434,0 3,8 3.121,6 3.139,0 0,6 31.366,6 32.752,8 4.4
Brasil 81.723,2 | 84.417,5 3,3 4.306,4 4.203,3 2,4 351.932,6 354.833,4 0,8

Fonte: Conab. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota: (*) Produtos selecionados: Caroco de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, canola, centeio,
cevada, feijao (17, 22 e 32 safras), gergelim, girassol, mamona, milho (1%, 2® e 3® safras), soja, sorgo, trigo e
triticale;

(**) Sao estimativas geradas pelo Conab em novembro de 2025.

No Nordeste, a producao total de graos aumentou 4,4%, favorecida tanto pela expansao de 3,8%
na area cultivada quanto por um leve ganho de produtividade (+0,6%). O uso crescente de tecnologias
adaptadas ao semiarido, como sistemas de irrigacdo eficientes, cultivares resistentes a seca e maior
integracao entre pesquisa e extensao rural, tem contribuido para essa performance. As areas de cerrado
na regido — especialmente nos estados da Bahia, Maranhdo e Piaui — continuam impulsionando o
Matopiba como nova fronteira agricola do pais.

No caso do Ceara, observa-se um movimento expressivo de recuperacao apods o fraco desempenho
da safra anterior. Embora a area plantada tenha permanecido praticamente estavel (+0,1%), totalizando
942,5 mil hectares, a produtividade deu um salto de 46,6%, passando de 442 para 647,9 kg/ha. Como
resultado, a producao estadual cresceu na mesma proporcao, alcancando 610,6 mil toneladas. Esse
avanco reflete, possivelmente, uma combinacdo de fatores como condicdes climaticas mais favoraveis,
uso intensivo de insumos, adocao de tecnologias e melhorias no manejo agricola.

De forma geral, o panorama da safra 2025/2026 aponta para um crescimento moderado e
sustentado do agronegdcio brasileiro, com destaque para a incorporacao de tecnologias voltadas a
eficiéncia e a sustentabilidade. O Brasil reafirma-se como poténcia agricola global, com o Nordeste
ganhando protagonismo na diversificacdo produtiva e o Ceara demonstrando sinais consistentes de
avanco, ainda que enfrente desafios importantes para manter a regularidade da producao.

7



n UPE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

O Setor da Industria

Até setembro de 2025, a indUstria brasileira apresentou crescimento moderado, mantendo a
tendéncia dos meses anteriores. O avanco segue puxado, principalmente, pelas industrias extrativas,
que compensam o desempenho mais fraco da indUstria de transformacao.

Tabela 2 - Variacao (%) do volume de producao da indistria geral e das atividades industriais-
Brasil, Nordeste e Ceara - Acumulado no ano até setembro de 2025 ™,

Atividades de Industria Brasil Nordeste Ceara
Industrias de transformagao 0,4 -1,1 -0,5
Produtos alimenticios 0,5 -1,5 5,0
Bebidas -2,6 -3,5 -5,1
Produtos do fumo 10,0 - -
Produtos téxteis 10,8 -3,9 -6,9
Confeccao de artigos do vestuario e acessorios 1,3 -4,3 -10,6
_Preparagéo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para 47 49 36
viagem e calcados ’ ’ ’
Produtos de madeira -4,6 - -
Celulose, papel e produtos de papel 0,4 -1,1 -
Impresséao e reprodugéo de gravagoes -4,9 - -
Coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis -4,2 0,3 -14,8
Outros produtos quimicos 2,4 -4.3 36,1
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos -0,3 - -
Produtos de borracha e de material plastico 1,5 0,4 -
Produtos de minerais nao-metalicos -0,1 2,3 -0,1
Metalurgia 2,7 -1,9 27,9
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -1,0 -10,6 0,4
Equipamentos de informatica, produtos eletronicos e opticos -2,5 - -
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos -0,1 -5,5 -36,6
Maquinas e equipamentos 6,5 - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 3,0 71 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 2,1 - -
Moveis 0,1 - -
Produtos diversos 0,5 - -
Manutengao, reparagao e instalagdo de maquinas e equipamentos 9,3 - -
Indastrias extrativas 41 3,3 -
Industria geral 1,0 -1,0 -0,5

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de IndUstria. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacao acumulada de janeiro/2025 a setembro/2025 (Base: igual periodo do ano anterior).

Alguns segmentos da transformacdo, como maquinas e equipamentos, produtos quimicos e
metalurgia, contribuiram positivamente, enquanto outros seguem pressionados por custos elevados,

concorréncia com importados e o cenario econdmico adverso.

Em setembro, a industria nacional registrou alta de 1,0%. Ja o Nordeste recuou 1,0%, refletindo
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um cenario mais desafiador, apesar da leve melhora em relacdo a agosto. O desempenho regional
permanece heterogéneo: enquanto as indUstrias extrativas seguem em alta, diversos segmentos da
transformacao ainda registram retracoes, com destaque para produtos de metal, celulose, téxteis e
materiais elétricos. Essas quedas refletem limitacGes estruturais, como menor base tecnoldgica,
dependéncia externa de insumos, gargalos logisticos e baixa diversificacao industrial.

No Ceara, o cenario é semelhante. Apesar da queda de 0,5% na industria geral, alguns segmentos
sustentam o desempenho, como produtos quimicos (+36,1%), metalurgia (+27,9%), alimentos e calcados.
Esses avancos tém sido impulsionados por projetos de infraestrutura, encadeamentos produtivos locais
e demanda interna.

Por outro lado, maquinas e materiais elétricos, coque e derivados de petroleo e vestuario
acumulam quedas acentuadas. O segmento de maquinas e equipamentos elétricos, por exemplo, recuou
-36,6%. Ainda assim, houve certa melhora nas quedas de téxteis e vestuario.

0 desempenho industrial cearense é marcado por alta volatilidade, com poucos setores puxando o
crescimento e outros em forte retracdo, o que resulta em estagnacdo no indice geral. Em sintese, os
dados até setembro reforcam que a recuperacao industrial segue lenta e desigual. O crescimento
nacional esta concentrado em poucos setores, ligados a exportacdes e investimentos. Ja no Nordeste e
no Ceara, a presenca de fragilidades estruturais torna o avanco mais limitado.

Esse cenario evidencia a necessidade de politicas industriais voltadas a inovacao, modernizacao
tecnologica e diversificacdo produtiva, para reduzir a dependéncia de poucos setores e ampliar a
competitividade regional. Apesar de alguns sinais positivos, a recuperacao ainda depende de melhores
condicoes macroeconémicas e estratégias regionais consistentes.

O Setor de Servigos

Entre janeiro e setembro de 2025, o setor de servicos no Brasil registrou expansao de 2,8%. Esse
avanco foi impulsionado, principalmente, pelos servicos de Informacao e Comunicacao, que cresceram
5,5%, com destaque para a Tecnologia da Informacdo, que apresentou alta de 12,5%. Também
contribuiram positivamente os servicos prestados as familias (+1,2%) e os transportes (+2,8%), embora
esses segmentos ainda enfrentem desafios, como a retracao no transporte de passageiros e em servicos
familiares tradicionais.

No recorte estadual, o Ceara apresentou um desempenho superior a média nacional, com
crescimento de 3,6% no acumulado do ano, referente ao periodo de janeiro a setembro. Esse resultado
foi impulsionado, sobretudo, pela expansao dos servicos de transportes e atividades auxiliares (+8,0%).
No entanto, a queda de 3,5% nos servicos profissionais e administrativos evidencia fragilidades
estruturais que limitam a diversificacao da economia local.

Em Pernambuco, o setor de servicos apresentou estabilidade (-0,1%), com avancos nos transportes
que foram parcialmente anulados pela retracao nos servicos as familias e nos servicos profissionais.

Ja a Bahia teve o pior desempenho entre os estados analisados do Nordeste, com queda de 0,9%
no volume de servicos, no periodo acumulado de janeiro a setembro de 2025. Apesar de alguns pontos
positivos, como o crescimento em "outros servicos” (+9,3%) e nas atividades profissionais (+1,1%), setores
mais relevantes para a economia estadual registraram retracées, como transportes (-2,7%) e informacao
e comunicacao (-0,6%), impactando negativamente o resultado agregado.

O conjunto desses indicadores evidencia nao apenas as diferencas regionais, mas também a
complexidade do setor de servicos no Brasil, que avanca de forma desigual, revelando oportunidades
de consolidacao em algumas areas, ao mesmo tempo em que aponta para a necessidade de adaptacao
e fortalecimento das economias estaduais.

0 desempenho recente do comércio varejista e do varejo ampliado no Brasil, no acumulado do ano
até setembro de 2025, revela um ritmo moderado da atividade econémica, com diferencas significativas
entre os estados do Nordeste.
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Tabela 3 - Variacao (%) do volume de servicos, atividades e subatividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado no ano até setembro de 2025,

Atividades e Subatividades * Brasil | Ceara| Pernambuco Bahia
Servigos prestados as familias 1,2 3,5 -1,7 -1,0
Servigos de alojamento e alimentacéo 1,9 - - -
Alojamento 3,3 - - -
Alimentagao 1,5 - - -
Outros servigos prestados as familias -3,2 - - -
Servigos de informagao e comunicagao 5,5 25 0,0 -0,6
Servigos de Tecnologia de Informagéo e Comunicagéo (TIC) 6,3 - - -
Telecomunicagoes 0,5 - - -
Servigos de Tecnologia da Informagao 12,5 - - -
Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias -0,6 - - -
Servicos profissionais administrativos e complementares 2,4 3,5 -3,5 1,1
Servigos técnico-profissionais 3,5 - - -
Servigos administrativos e complementares 1,6 - - -
Aluguéis nédo imobiliarios -1 - - -
Servicos de apoio as atividades empresariais 2,5 - - -
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 2,8 8,0 2,5 -2,7
Transporte terrestre 0,4 - - _
Rodoviario de cargas 0,5 - - -
Rodoviario de passageiros -0,9 - - -
Outros segmentos do transporte terrestre 2,1 - - -
Transporte aquaviario 1,8 - - -
Transporte aéreo 19,8 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio 27 - - -
Outros servigos -1,6 19,2 0,0 9,3
Esgoto, gestao de residuos, recuperacéo de materiais e 03 ) ) )
descontaminagao ’
Atividades auxiliares dos servigos financeiros -2 - - -
Atividades imobiliarias -0,4 - - -
Outros servigos nao especificados anteriormente -3,1 - - -
Total 2,8 3,6 -0,1 -0,9

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacdo acumulada de janeiro/2025 a setembro/2025 (Base: igual periodo do ano anterior).
Nota (2): O IBGE nao divulga as variacées do volume de servicos para as subatividades estaduais.

A Atividade do Comércio

Segundo dados da Pesquisa Mensal de Comércio (PMC/IBGE, 2025), o volume de vendas do varejo
ampliado nacional apresentou variacdo de -0,3%, no periodo acumulado de janeiro a setembro de 2025,
quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, resultado influenciado pela desaceleracao
de setores sensiveis ao crédito, como veiculos, materiais de construcao e equipamentos de informatica.
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Apesar desse desempenho timido no cenario nacional, o Nordeste mostra comportamentos diversos
entre os estados. O Ceara se destaca com crescimento acumulado de 4,5% no varejo ampliado no
acumulado do ano de 2025 (até setembro), impulsionado pela expansao de itens de consumo corrente
e bens de uso pessoal. Segmentos como combustiveis e lubrificantes (+6,4%), tecidos e vestuario (+6,3%)
e outros artigos de uso pessoal e doméstico (+7,1%) tiveram resultados bem acima da média nacional,
refletindo maior dinamismo na demanda interna e recuperacao da renda das familias.

Tabela 4 - Variacdo (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado no ano até setembro de 2025,

Comércio e atividades Brasil |Ceara |Pernambuco |Bahia
Comércio varejista 1,5 3,1 1,7 1,4
Combustiveis e lubrificantes 0,5 6,4 -3,4 0,8
If-lljifnec;’mercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e 0.8 0.4 17 0.9
Hipermercados e supermercados 1,2 1,0 0,7 2,2
Tecidos, vestuario e calgados 3,3 6,3 1,0 -1,5
Moveis e eletrodomésticos 4.1 -0,4 11,3 2,6
Moveis 4.4 0,9 34 2,8
Eletrodomésticos 6,8 0,2 13,7 7,8
é:)tisggrc:zﬁfgr)r:acéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e 3.6 10.1 15 8.8
Livros, jornais, revistas e papelaria -1,7 -1,3 2,5 -18,5
Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagéao -0,5 -12,9 -9,6 -16,6
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 21 71 6,0 -0,6
Comeércio varejista ampliado -0,3 4,5 0,7 -1,0
Veiculos, motocicletas, partes e pecgas -2,8 53 -4.1 7,8
Material de construgéo 0,6 5,2 0,4 -1,5
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo -4,5 8,7 4,8 -19,5

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (1) Variacdao acumulada de janeiro/2025 a setembro/2025 (Base: igual periodo do ano anterior).

Em Pernambuco, o avanco foi mais moderado no acumulado de 2025, até setembro: alta de 0,7%
no varejo ampliado e de 1,7% no varejo restrito. Os melhores desempenhos vieram de mdveis e
eletrodomésticos (+11,3%) e livros e papelaria (+2,5%), ambos acima da média nacional. No entanto,
quedas em combustiveis (-3,4%) e equipamentos de informatica (-9,6%) limitaram o resultado geral.

A situacao da Bahia é mais desafiadora. O varejo ampliado recuou -1,0% no acumulado do ano,
referente ao periodo de janeiro a setembro de 2025, afetado por quedas expressivas em segmentos
estratégicos como livros e papelaria (-18,5%), informatica (-16,6%) e, principalmente, atacado
especializado em alimentos e bebidas (-19,5%). Apesar de o varejo restrito ter crescido 1,4%, o fraco
desempenho do ampliado indica uma demanda mais contida e dificuldades nos setores de maior valor
agregado.

No contexto nacional, no acumulado do ano de 2025, até setembro, segmentos essenciais
continuam sustentando o consumo, como artigos farmacéuticos (+3,6%) e hipermercados e
supermercados (+1,2%). Por outro lado, setores dependentes de crédito, como moveis, eletrodomésticos
e materiais de construcao, seguem pressionados por juros elevados e pela limitacao da capacidade de
endividamento das familias, conforme apontado em analises do IBGE e do Banco Central do Brasil.

Os dados apontam para uma economia que evolui de forma desigual entre regides e setores. O
Ceara se consolida como um dos mercados mais dinamicos do Nordeste; Pernambuco cresce de forma
seletiva, apoiado em nichos especificos; e a Bahia enfrenta retracdes relevantes que comprometem o
desempenho do varejo ampliado. Em ambito nacional, o varejo continua sustentado pelo consumo
essencial, enquanto o varejo ampliado permanece sensivel as condicoes de crédito e restricoes de
renda.
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O MERCADO DE TRABALHO NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

A analise do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) revela um quadro de
expansao consistente do emprego formal no Brasil nos Gltimos 12 meses encerrados em outubro de 2025,
com destaque positivo também nas regides Nordeste e Ceara.

No acumulado de 12 meses, o Brasil registrou um saldo de 1.352.400 novas vagas, com variacao de
2,8% no estoque de empregos formais. O resultado confirma o avanco do mercado de trabalho,
especialmente apos o forte recuo observado em dezembro de 2024, quando houve fechamento de mais
de 550 mil postos. Esse movimento de recuperacao ao longo de 2025 tem sido sustentado pelo
aquecimento da atividade econémica, pela recuperacdao do consumo das familias e pelo aumento da
demanda por mao de obra em setores-chave.

Entre janeiro e setembro de 2025, o desempenho foi ainda mais expressivo: o saldo nacional de
empregos criados atingiu 1.800.650 vagas, com variacao de 3,82%. No Nordeste, o comportamento
seguiu a tendéncia nacional, porém com ritmo ligeiramente superior: foram criados 334.768 empregos
formais em 12 meses, o que representa uma alta de 4,1%, acima da média nacional (+2,8%). Esse
desempenho esta ligado a retomada das atividades produtivas, com destaque para os setores de
servicos, comércio e agropecuaria, que tém peso relevante na economia regional.

Tabela 5 - Evolucdao mensal de admissoes, desligamentos e saldo - Brasil, Nordeste e Ceara (mil
pessoas) - outubro/2024 a outubro/2025 ™.

Brasil Nordeste Ceara

Periodo Adm. Deslig. Sald. Var.%®? | Adm. Deslig. | Sald. | Var.% | Adm. | Deslig. | Sald. | Var.%
out-24 22376 | 21060 | 1316 | o028 | 2084 | 27903 | 191 | o024 | 540 | 510 | 30 0,21
nov-24 19964 | 1.8002 | 1062 | o022 | 2757 | 2503 | 254 | 032 | 499 | 454 | 45 0,32
dez-24 1534,9 | 20894 | 5545 | 116 | 2134 | 2735 | 601 | 075 | 368 | 439 | 7.1 05
jan-25 23097 | 21615 | 1482 | 031 3115 | 3075 | 41 | 005 | 546 | 550 | 04 | 003
fev-25 26127 | 24745 | 4382 | 093 | 3439 | 3018 | 422 | 053 | e10| 544 | 67 0,47
mar-25 22591 | 2.180,1 | 79,0 017 | 2884 | 2086 | 103 -013] 484 | 511 | 27| 019
abr-25 23221 | 20848 | 2373 | o050 | 3235 | 2781 | 454 | 057 | 570 | 481 8,9 0,63
mai-25 22805 | 21279 1526 | 032 | 3201 | 2805 | 486 | 061 | 568 | 511 57 0,40
jun-25 21665 | 20048 | 1617 | 034 | 3013 | 2659 | 354 | 044 | 567 | 404 | 73 0,51
jul-25 22682 | 21340 | 1342 | o028 | 3262 | 2854 | 408 | 050 | 612 | 533 | 78 0,54
ago-25 22586 | 2.107,4 | 1511 0,31 3426 | 2863 | 562 | 069 | 614 | 544 | 70 0,49
Set-25 23015 | 20883 | 2132 | o044 | 3516 | 2781 | 734 | 089 | €31 | 526 | 105 | o073
out-25 22715 | 21863 | 85,1 017 | 3283 | 2044 | 338 | 041 | 587 | 553 | 34 0,23
ﬁzﬂm' do | 23.050,3| 21.2497| 18007 | 38 3.246,4 | 28768 | 369.6| 46 | 5789| 5246 | 543 38
Acum.
:Igsm i:;gos 26.581,6 25.229.2| 13524 | 28 | 3.7354| 34006 | 3348 | 41 | e655| 6138 | 51,7 3,6

Fonte: Novo Caged - SEPRT/ME (2024). Elaboracao: NUPE/UNIFOR. Notas: (1) Dados do Novo Caged com ajuste para
2024 e 2025. (2) A variacdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

No Ceara, o mercado de trabalho também apresentou trajetoria positiva. O estado acumulou
51.701 novas vagas formais no periodo de 12 meses, com crescimento de 3,66%.

No entanto, os dados mais recentes indicam sinais de desaceleracao. Em outubro de 2025, o Brasil
gerou apenas 85.100 vagas formais, com variacao de 0,17% — um dos piores resultados mensais do ano.
Esse desempenho representa uma queda de 43,7% em relacao a agosto (151,1 mil vagas) e frente a
setembro (213,2 mil). A diferenca entre admissdes (2,27 milhoes) e desligamentos (2,18 milhoes) foi
mais estreita do que nos meses anteriores, sugerindo cautela por parte dos empregadores e perda de
folego no ritmo de contratacoes.

O Nordeste acompanhou essa desaceleracao: em outubro, foram criadas 33,8 mil vagas (variacao
de 0,41%), nimero inferior aos 73,4 mil de setembro e aos 56,2 mil de agosto. No Ceara, o saldo foi de
apenas 3,4 mil postos, com crescimento de 0,23%, uma reducao significativa em relacao as 7 mil vagas

12



n UPE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

geradas em agosto.

0 mercado de trabalho brasileiro avanca de forma gradual, porém desigual, com bons resultados
acumulados, especialmente no Nordeste e no Ceara, mas com alertas importantes de desaceleracao
que devem ser considerados para garantir a sustentabilidade da recuperacao e evitar o retorno de niveis
mais altos de desemprego estrutural.

O COMERCIO EXTERIOR NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

Os dados mais recentes do comércio exterior indicam que, em outubro de 2025, o Brasil registrou
um superavit expressivo de US$ 6,57 bilhoes, resultado de alta de 7,8% nas exportacoes e queda de 0,8%
nas importacoes. Apesar do bom desempenho no més, o saldo acumulado dos 12 meses anteriores aponta
uma contracao significativa de -21,7%, sinalizando uma desaceleracao na dinamica comercial nacional.
Ainda assim, a Corrente Comercial (soma de exportacoes e importacoes) apresentou crescimento nos
ultimos doze meses de 3,3%.

O Nordeste, no acumulado de 12 meses, as exportacoes da regiao cairam 9,8%, resultando em um
déficit acumulado de -USS 1,8 bilhdo. A Corrente Comercial da regido recuou 65,5% nos ultimos doze
meses, evidenciando uma forte contracdo da atividade externa e reforcando a necessidade de analise
mais aprofundada sobre os entraves a competitividade das exportacdes nordestinas.

Tabela 6 - Volume de exportacdes, importacoes, saldo e corrente da balanca comercial (RS
milhées) - Brasil, Nordeste e Ceara (.

Exportacoes Importagoes Saldo Corrente Comercial
Pais, Regido e Estado us$ USs$ uUs$ Us$
Milhges | Var-% | milhses | Var%| milhses | Var-%| milhses | Var-%
Brasil
Outubro de 2025 31.582,9 7,8 25.009,2 -0,8 6.573,7 60,7 56.592,1 3,8
Acumulado do Ano 289.306,6 1,8 237.309,7 71 51.996,9 -17,2 526.616,3 41

Acumulado 12 meses 342.045,0 0,3 278.665,7 7,1 63.379,3 -21,7 620.710,7 3,3

Nordeste

Qutubro de 2025 2.408,4 3,8 2.257,7 -13,4 150,6 152,3 4.666,1 -5,3
Acumulado do Ano 21.224,9 0,9 23.028,4 -5,6 -1.803,6 46,5 44.253,3 -2,6
Acumulado 12 meses 22.996,9 -9,8 27.339,6 -4.1 -4.342,6 -44.7 18.654,3 -65,5
Outubro de 2025 216,2 144,6 210,0 -29,7 6,2 103,0 426,2 10,0
Acumulado do Ano 1.882,4 47,6 2.330,4 -11,7 -448,0 67,1 4.212,8 7,6

Acumulado 12 meses 2.075,9 34,0 2.720,3 -12,2 -644.,4 58,3 4.796,2 3,2

Fonte: MDIC/SECEX. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (1) As variacées do acumulado do ano e do acumulado dos 12 meses referem-se a comparacoes
com o mesmo periodo do ano anterior e com o periodo imediatamente anterior, respectivamente.

Em contrapartida, o Ceara se destacou positivamente no cenario regional e nacional. As
exportacdes cearenses cresceram 144,8% em outubro de 2025, e no acumulado do ano, o avanco chega
a 47,6%, totalizando USS 1,88 bilhdo em vendas externas. Embora o estado ainda registre déficit na
balanca comercial, houve uma melhora de 67,1% no saldo, tornando o déficit menos negativo. Além
disso, a Corrente Comercial acumulada cresceu 7,6%, indicando maior dinamismo nas trocas
internacionais. Nos Ultimos doze meses, a corrente de comércio exterior do Ceara cresceu 3,2%.

Por fim, os dados de outubro revelam um més positivo para o comércio exterior brasileiro, com
desempenho mensal expressivo, mas os resultados acumulados apontam para uma tendéncia de
desaceleracao. No plano regional, a crise nas exportacdoes nordestinas contrasta com o forte
crescimento do Ceard, que surge como um foco de resiliéncia e dinamismo na pauta externa do pais.
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