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APRESENTACAO

Universidade de Fortaleza - Unifor, na sua missao de

“contribuir para o desenvolvimento humano por meio da

formacao de profissionais de exceléncia e da producao
do conhecimento”, reconhecida entre as melhores instituicoes
de ensino superior do mundo, avanca mais uma etapa, na seara
de estudos economicos, ao estruturar documento econémico
fundamentado em bases cientificas solidas e robustas.

O Nucleo de Pesquisas Economicas - Nupe, vinculado ao
curso de Ciéncias Econdmicas da Universidade de Fortaleza,
tem a satisfacao de apresentar a sociedade cearense mais um
numero do Boletim Econdmico, publicacao que analisa o de-
sempenho das economias, no mundo e brasileira, e em espe-
cial do Ceara. O Boletim Econémico Nupe ¢ elaborado pelos
alunos da disciplina Técnicas em Pesquisas Econdmicas, com
a orientacao e supervisdo dos professores do Nucleo de Pes-
quisas Econémicas - Nupe. Nosso boletim oferece a socieda-
de cearense, por meio de uma linguagem simples e acessivel,
informacdes que contribuem para um maior entendimento
da situacao presente e das perspectivas da economia para os
proximos anos, e, dessa forma, colabora para a formacao de
uma sociedade reflexiva e de senso critico, capaz de
promover as transformacbes econdmicas e sociais
necessarias para a tdao almejada arrancada do processo de
desenvolvimento econémico do nosso Pais.

Essa 582 edicao do Boletim Econémico inicia com o artigo
de opiniao assinado por Francisco Arruda Aguiar Filho,
egresso da Universidade de Fortaleza, intitulado
“Decomposicdo de Choques Macroeconémicos no Brasil:
Uma Analise SVAR com Identificacdo Blanchard-Quah para
o Periodo 1996-2025”. Na sequéncia da presente edicao, o
leitor encontrara: um panorama sobre a economia
internacional; o resultado das atividades econémicas do
Brasil, Nordeste e Ceara, detalhado por setores de producao
da economia; a performance do mercado de trabalho; e a
balanca de comércio exterior do Ceara, Nordeste e Brasil.

Boa Leitura!
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Decomposicdo de Choques Macroecondémicos no Brasil: Uma Analise
SVAR com ldentificacao Blanchard-Quah para o Periodo 1996-2025

Francisco Arruda Aguiar Filho*

em componentes de oferta e demanda, utilizando a metodologia de Vetores Autorregressivos

Estruturais (SVAR) com identificacao Blanchard-Quah (BQ). O conceito geral da abordagem BQ
(1989, The American Economic Review, p. 655-673) propde interpretar flutuacdes no produto e
desemprego como decorrentes de dois tipos de distUrbios: distUrbios que tém efeito permanente na
producdo (choques de oferta) e distdrbios que nao tém (choques de demanda). Esta distincao
operacionaliza empiricamente o principio da neutralidade monetaria de longo prazo, permitindo separar
ciclos de negocios de tendéncias de crescimento.

A aplicacao desta metodologia ao Brasil fundamenta-se em evidéncias internacionais consolidadas.
Estudos para economias desenvolvidas, como King et al. (1991) e Gali (1992), demonstram que choques
de oferta explicam tipicamente 80-90% das flutuacdes do PIB no longo prazo. Para economias
emergentes, pesquisas de Issler e Vahid (2001) e Ellery Jr. (2009) indicam proporcdes entre 60-75% para
o Brasil no periodo pos-estabilizacao. O presente estudo atualiza essa analise para o periodo 1996-2025,
avaliando a robustez dessas relacoes estruturais sob o regime de metas de inflacao.

A analise das Funcoes de Impulso-Resposta (IRF) (Figura 1) revela padroes distintos de estabilizacao
entre curto e longo prazo. No curto prazo (primeiros 4 trimestres), observa-se volatilidade significativa:
o PIB responde imediatamente a choques de oferta com impacto inicial de 0,80 unidades, enquanto o
IPCA reage com queda de 0,12 unidades (efeito desinflacionario). O momento de baixa ocorre entre o
2° e 4° trimestres pos-choque, quando a resposta do PIB ao choque de demanda atinge seu pico
transitorio antes de dissipar-se.

No longo prazo (apds 12-16 trimestres), o sistema estabiliza em platdé permanente, com o PIB
convergindo para novo patamar superior apos choque de oferta (efeito permanente de 5,67 unidades),
enquanto a resposta acumulada ao choque de demanda retorna a zero, validando a restricao de
neutralidade monetaria. Para o IPCA, ambos os choques geram efeitos permanentes sobre o nivel de
precos, com choque de demanda elevando precos em 6,52 unidades de forma sustentada.

A Decomposicao da Variancia do Erro de Previsdao (FEVD) quantifica a importancia relativa dos
choques. Para o PIB, choques de oferta explicam aproximadamente 75% das flutuacdes no longo prazo,
com participacao superior a 95% em alguns horizontes da FEVD. Isto indica que o crescimento econémico
brasileiro é dirigido primordialmente por fatores estruturais e de produtividade. Para o IPCA, choques
de demanda explicam quase 98% da variancia no curto prazo (periodos 1-4), mantendo dominancia
acima de 90% no longo prazo, sugerindo que a inflacdo brasileira comporta-se como fenémeno
predominantemente monetario e inercial.

Os resultados possuem implicacoes diretas para estimacao do PIB potencial. Conforme Solow (1956)
e Romer (1990), choques permanentes de oferta correspondem empiricamente ao progresso tecnologico
e ganhos de produtividade que determinam a trajetdria de crescimento potencial. A predominancia de
choques de oferta (75%) sugere que estratégias sustentaveis devem priorizar reformas estruturais em
inovacao, infraestrutura e capital humano, alinhando-se as teorias de crescimento endogeno. Além
disso, os resultados também confirmam a aplicabilidade da metodologia Blanchard-Quah ao contexto
brasileiro recente. A economia nacional exibe padrbées estruturais consistentes com a teoria
macroeconomica moderna e evidéncias de economias emergentes estaveis: o lado real é determinado
pela capacidade produtiva (oferta), e o lado nominal é determinado por distUrbios de demanda. Estas
evidéncias fornecem respaldo empirico para decisoes de politica econémica que distingam claramente
entre instrumentos de curto prazo (gestao de ciclos) e longo prazo (crescimento potencial), conforme
recomendado por Blanchard (2009) e Romer (2012).

Os achados também indicam que tentativas de estimular crescimento via expansao de demanda
mostram-se ineficazes no longo prazo, dissipando-se principalmente em pressdes inflacionarias. Isto
valida as recomendacoes de Friedman (1968) e Lucas (1972) sobre os limites da politica monetaria para

O presente texto de opinido investiga a decomposicado das flutuagées macroeconémicas brasileiras

* Graduado em Ciéncias Econémicas pela Unifor.
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alterar permanentemente o nivel de atividade real. A coordenacao entre politicas monetaria e fiscal
torna-se essencial: enquanto a autoridade monetaria gerencia demanda para ancorar precos, politicas
estruturais devem atuar na oferta para promover crescimento.

Figura 1 - Funcao Impulso Resposta (IRF) e IRF Acumulada
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Nota: Choque 1: Choque de Oferta e Choque 2: Choque de Demanda.
Fonte: Elaboracao propria a partir do Software Eviews 13.

Figura 2 — Decomposicdo da Variancia do Erro de Previsdo (FEVD)
Variance Decomposition using Structural VAR Factors
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Nota: Choque 1: Choque de Oferta e Choque 2: Choque de Demanda.
Fonte: Elaboracao propria a partir do Software Eviews 13.
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PANORAMA INTERNACIONAL

A economia internacional apresenta um cenario de crescimento moderado para o triénio 2025-
2027, marcado por incertezas geopoliticas, condicdes financeiras restritivas em diversas regides e uma
clara divergéncia de desempenho entre economias desenvolvidas e emergentes.

Conforme dados do Banco Mundial, entre as economias desenvolvidas, os Estados Unidos mantém
crescimento relativamente estavel, com projecdo de 2,1% em 2025 e 2,2% em 2026, sustentado pela
resiliéncia do consumo interno e pela solidez do mercado de trabalho. Na Zona do Euro, a expansao
permanece mais contida, estimada em 1,4% para 2025 e 0,9% para 2026, refletindo os efeitos
prolongados das politicas monetarias restritivas adotadas para conter a inflacdao e o ritmo ainda lento
de recuperacao do investimento na regiao. O Japao também apresenta expansao limitada, com projecao
de 1,3% em 2025 e 0,8% em 2026, influenciado por fatores estruturais como o envelhecimento
populacional e o crescimento moderado da produtividade.

Grafico 1 - Crescimento real anual (%) do Produto Interno Bruto (PIB) - Paises selecionados - 2025
a 2027.
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Fonte: World Bank, Global Economic Prospects database - Atualizado em marco/2026.

Entre as economias emergentes, observa-se maior dinamismo. A india consolida-se como a
economia de maior crescimento entre as selecionadas, com crescimento econémico de 7,2% em 2025,
e estimativa para 6,5% em 2026, conforme aponta o Banco Mundial, desempenho sustentado pela
robustez do mercado interno e pelos investimentos em infraestrutura e tecnologia. A China mantém
taxas de crescimento relativamente elevadas, embora em trajetdria gradual de desaceleracao - 4,9%
em 2025 e 4,4% em 2026 -, associada a desafios estruturais no setor imobiliario e a transicao para um
modelo econémico mais centrado no consumo domeéstico.

Na América Latina, o crescimento permanece mais moderado. De acordo com o Banco Mundial, a
Argentina apresentou crescimento de 4,6% em 2025 e expectativa de 4,0% em 2026, associadas a
expectativa de recuperacao apés um periodo recente de forte retracao da atividade. O Brasil registrou
crescimento de 2,3% em 2025, com expectativa de leve desaceleracao para 2,0% em 2026, refletindo os
efeitos dos juros elevados e um ritmo mais gradual de expansao do consumo e do investimento. Embora
inferior a média dos grandes emergentes asiaticos, esse indice posiciona o pais em patamar de
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resiliéncia frente as economias desenvolvidas.

De forma geral, o cenario internacional para 2026 é de cautela. A dependéncia do crescimento
global em relacdo a Asia - notadamente india e China - torna a economia mundial sensivel a alteracdes
geopoliticas ou de demanda nesses mercados. Para as economias desenvolvidas, o desafio permanece
em evitar a estagnacao prolongada, enquanto para o Brasil e demais emergentes latino-americanos o
cenario demanda reformas que aumentem a competitividade sistémica para acompanhar o ritmo dos
pares emergentes.

A ATIVIDADE ECONOMICA E ANALISE SETORIAL

O acompanhamento do indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), indicador
frequentemente utilizado como aproximacao do comportamento do Produto Interno Bruto (PIB),
permite observar a dinamica recente da atividade econdémica no Brasil, no Nordeste e no Ceara. A
analise das trés séries revela que, embora o final de 2024 tenha sido marcado por um periodo de
crescimento robusto, o ano de 2025 registrou um processo continuo de desaceleracao da atividade
econdmica.

Grafico 2 - Crescimento acumulado dos Gltimos 12 meses (%) do indice de Atividade Econdmica
do Banco - Brasil, Nordeste e Ceara - Dezembro/24 a Dezembro/25.
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Brasil 3,79 3,74 3,80 4,21 3,99 4,13 3,94 3,55 3,24 2,98 2,47 2,27 2,32
Nordeste | 3,98 3,80 3,74 3,96 3,97 3,84 3,81 3,62 3,37 3,19 2,97 2,77 2,52
Ceard 5,43 5,30 4,97 4,93 4,46 4,33 4,13 3,69 2,90 2,60 2,21 1,91 2,07
o J

Fonte: Banco Central do Brasil (BCB). Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Em dezembro de 2024, os indices acumulados de 12 meses atingiram 3,79% no Brasil, 3,98% no
Nordeste e 5,43% no Ceard. Durante os primeiros meses de 2025, a atividade econémica ainda manteve
ritmo positivo. Em marco de 2025, o indicador nacional chegou a 4,21%, enquanto o Nordeste registrou
3,96% e o Ceara 4,93%, demonstrando desempenho relativamente robusto da economia regional.

A partir do segundo trimestre de 2025, contudo, observa-se uma trajetéria de desaceleracao
gradual. Em junho de 2025, o crescimento acumulado recuou para 3,94% no Brasil, 3,81% no Nordeste e
4,13% no Ceara, indicando perda de dinamismo em comparacao aos meses anteriores. Esse movimento
de moderacéao tornou-se mais evidente no segundo semestre: em setembro de 2025, os indices recuaram
para 2,98% no Brasil, 3,19% no Nordeste e 2,60% no Ceara.

A desaceleracao continuou até o encerramento do periodo analisado. Em novembro de 2025, os
resultados atingiram 2,27% no Brasil, 2,77% no Nordeste e 1,91% no Ceara. No fechamento de dezembro
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de 2025, os indicadores apresentaram 2,32% no Brasil, 2,52% no Nordeste e 2,07% no Ceara. Apesar do
recuo em relacao ao inicio da série, os dados ainda indicam crescimento econémico positivo, embora
em ritmo significativamente mais moderado.

De maneira geral, os resultados sugerem um processo de acomodacao da atividade econémica ao
longo de 2025, influenciado por fatores como a moderacao do consumo, condicées financeiras mais
restritivas e menor dinamismo em alguns setores produtivos. Ainda assim, a economia manteve
expansao, ainda que em intensidade inferior a observada no final de 2024.

O Setor Agricola

O setor agricola possui grande relevancia para a economia brasileira, sobretudo em regides onde a
producao rural desempenha papel central na geracao de renda, emprego e abastecimento alimentar. A
comparacao entre as safras 2024/25 e 2025/26 revela dinamicas distintas entre as escalas geograficas
analisadas.

No Brasil, na safra de 2025/26, quando comparada com a safra 2024/25, a area destinada ao cultivo
de graos apresentou aumento de 1,9%, passando de 81,7 milhdes de hectares para 83,3 milhdes de
hectares. Contudo, a produtividade média registrou queda de 1,5%, o que limitou o avanco da producao
total, que cresceu apenas 0,3%, atingindo aproximadamente 353,4 milhoes de toneladas na safra
2025/26. Esse resultado indica que, embora haja expansao da fronteira agricola, os ganhos de producao
passaram a depender mais intensamente de fatores como condicdes climaticas, uso de tecnologias
agricolas e eficiéncia produtiva.

Tabela 1 — Comparativo de area, produtividade e producao de graos - produtos selecionados (*)
- safras 2024/25 e 2025/26 (**) - Brasil, Nordeste e Ceara.

REGIAO/ AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGCAO (Em mil t)
UF

Safra Safra Safra Safra Safra Safra

24125 | 25126 | VAR 2495 | 25026 | VAR % | 2425 25126 | VAR %
Ceara 938,7 935,5 -0,3 379,0 620,0 63,4 356,1 579,8 62,8
Nordeste 10.041,6 | 10.295,4 2,5 3.128,0 3.113,0 -0,5 31.411,5 32.049,7 2,0
Brasil 817348 | 8325790 | 19 | 43100 | 42440 | 15 | 3502589 | 3533759 | 03

Fonte: Conab. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota: (*) Produtos selecionados: Caroco de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, canola, centeio,
cevada, feijao (17, 22 e 32 safras), gergelim, girassol, mamona, milho (1%, 2® e 3® safras), soja, sorgo, trigo e
triticale;

(**) Sao estimativas geradas pelo Conab em fevereiro de 2026.

No Nordeste, observa-se dinamica semelhante, com expansao da area plantada de 2,5% e ligeira
diminuicao da produtividade de 0,5%, na safra de 2025/26, quando comparada com a safra 2024/25. O
resultado combinado foi um crescimento de 2,0% na producao regional, totalizando cerca de 32 mil
toneladas, indicando avanco moderado da atividade agricola na regido. A agricultura nordestina,
entretanto, ainda enfrenta desafios relacionados a irregularidade das chuvas e as limitacoes de
infraestrutura produtiva, que condicionam a capacidade de expansao sustentada.

O Ceara, por sua vez, apresentou comportamento expressivamente distinto das demais escalas
geograficas. A area cultivada cearense, na safra de 2025/26, quando comparada com a safra 2024/25,
sofreu leve reducao de 0,3%, porém a produtividade registrou um avanco de 63,4%, resultando em
crescimento de 62,8% na producao total do estado, que atingiu 579,8 mil toneladas. Esse desempenho
pode estar associado a recuperacdo de safras apds periodos de estiagem, a adocdo de melhorias
tecnologicas e a condicdes climaticas mais favoraveis no periodo analisado.

Em sintese, os dados apontam para um cenario positivo para o agronegocio brasileiro na safra
analisada, com expansao da producdo e ganhos de eficiéncia em diferentes regides, ainda que com
variacoes significativas de desempenho entre os estados. O crescimento expressivo do Ceara destaca a
importancia de fatores como clima, politicas publicas, investimento produtivo e organizacao da
atividade agricola para o dinamismo do setor.
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O Setor da Industria

No acumulado do ano até dezembro de 2025, a indUstria brasileira apresentou crescimento
modesto de 0,6% na indUstria geral, consolidando um cenario de recuperacao lenta e desigual. O avanco
foi impulsionado majoritariamente pelas indUstrias extrativas, que registraram robusto desempenho de
4,9%, contrastando com a retracao de 0,2% na indUstria de transformacao, setor de maior valor agregado

e diversificacao produtiva.

Tabela 2 - Variacao (%) do volume de producao da indistria geral e das atividades industriais-
Brasil, Nordeste e Ceara - Acumulado no ano até dezembro de 2025 .

Atividades de Industria Brasil Nordeste Ceara
Industrias de transformacgao -0,2 -1,0 -0,7
Produtos alimenticios 1,5 -0,5 5,7
Bebidas -2,6 -3,8 -7,6
Produtos do fumo 8,6 - -
Produtos téxteis 5,5 7.9 -12,1
Confeccao de artigos do vestuario e acessorios 0,4 -1,9 -8,0
_Preparagéo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para 20 53 192
viagem e calcados ’ ’ ’
Produtos de madeira -6,0 - -
Celulose, papel e produtos de papel 0,4 0,8 -
Impresséao e reprodugéo de gravagoes -7,0 - -
Coque, de produtos derivados do petrdleo e de biocombustiveis -5,3 0,2 -6,0
Outros produtos quimicos 0,8 -5,1 23,0
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 2,2 - -
Produtos de borracha e de material plastico 1,4 1,3 -
Produtos de minerais nao-metalicos -0,2 2,4 0,0
Metalurgia 1,6 -2,3 22,1
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 2,2 -9,6 0,4
Equipamentos de informatica, produtos eletronicos e opticos -3,1 - -
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos -1,3 7,5 -34,2
Maquinas e equipamentos 4,8 - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 0,0 6,9 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 2,4 - -
Moveis -1,2 - -
Produtos diversos 0,9 - -
Manutengéo, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos 9,6 - -
Industrias extrativas 4,9 4,7 -
Industria geral 0,6 -0,8 -0,7

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de IndUstria. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota (1): Variacao acumulada de janeiro/2025 a dezembro/2025 (Base: igual periodo do ano anterior).

Dentro da indlstria de transformacdo, alguns segmentos registraram desempenho positivo
expressivo, com destaque para manutencdo, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos
(+4,8%), produtos do fumo (+8,6%) e produtos téxteis (+5,5%). Em contrapartida, os segmentos de
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impressao e reproducao de gravacoes (-7,0%), produtos de madeira (-6,0%) e coque, derivados do
petroleo e biocombustiveis (-5,3%) registraram as maiores quedas, sinalizando dificuldades estruturais
e setoriais persistentes.

A regiao Nordeste apresentou cenario mais desafiador, com retracao de 0,8% na indUstria geral e
de 1,0% na indUstria de transformacao. Apesar desse quadro, as indUstrias extrativas da regiao se
destacaram positivamente, com crescimento de 4,7%. Entre os segmentos da transformacao com maior
queda no Nordeste, destacam-se produtos de metal (-9,6%), produtos téxteis (-7,9%) e maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (-7,5%). Em contrapartida, veiculos automotores, reboques e carrocerias
(+6,9%) evidenciam a presenca de polos industriais especificos que contribuem para sustentar parte da
atividade manufatureira regional.

O Ceara apresentou retracao de 0,7% na industria de transformacao, alinhada com o cenario
nacional e regional. O estado, contudo, revelou heterogeneidade acentuada: produtos quimicos
registraram crescimento de 23,0%, seguidos pela metalurgia com 22,1% e produtos alimenticios com
5,7%. Em contrapartida, maquinas, aparelhos e materiais elétricos acumularam queda expressiva de
34,2%, e produtos téxteis (-12,1%) e bebidas (-7,6%) também contribuiram negativamente para o
resultado geral.

De modo geral, os resultados indicam que a atividade industrial brasileira em 2025 avancou de
forma moderada e desigual entre segmentos e regides. A persisténcia de quedas em setores-chave do
Ceara e Nordeste, como maquinas e equipamentos elétricos e téxteis, indica que as vulnerabilidades
estruturais, menor base tecnologica, dependéncia de insumos externos, gargalos logisticos e baixa
diversificacao, ainda sao preponderantes.

A performance observada no desempenho industrial cearense, com poucos setores puxando o
crescimento e outros em forte retracao, resulta em uma estagnacao no indice geral da indUstria. Este
cenario exige uma revisao critica das politicas industriais vigentes. E imperativo focar em estratégias
que visem ndo apenas a modernizagao tecnoldgica e a inovacdo, mas também a diversificacao produtiva
para mitigar a dependéncia de poucos setores e fortalecer a resiliéncia regional. Adicionalmente, sem
condicoes macroecondmicas mais favoraveis e estratégias regionais consistentes e de longo prazo, a
recuperacao plena do setor industrial continuara a ser um desafio significativo.

O Setor de Servigos

Entre janeiro e dezembro de 2025, o setor de servicos no Brasil registrou expansao de 2,8% no
volume acumulado. Esse avanco foi impulsionado, principalmente, pelos servicos de informacao e
comunicacao, que cresceram 5,5%, com destaque para a tecnologia da informacao, que apresentou alta
de 12,2%. Também contribuiram positivamente os servicos profissionais, administrativos e
complementares (+2,6%), os transportes (+2,3%) e os servicos prestados as familias (+1,1%). Por outro
lado, o grupo de outros servicos apresentou retracao de 2,3%, o que limitou um avanco mais expressivo
do setor no cenario nacional. Os servicos de alojamento e alimentacao (+1,6%) e o transporte aéreo
consolidaram a recuperacao de segmentos intensivos em turismo e mobilidade.

No recorte estadual, o Ceara apresentou desempenho superior a média nacional, com crescimento
de 3,0% no acumulado do ano de 2025. Esse resultado foi impulsionado, sobretudo, pela expressiva
expansao dos servicos de transportes e atividades auxiliares (+6,8%) e pelo avanco de outros servicos
(+19,6%). Também contribuiram positivamente os servicos prestados as familias (+2,4%) e os servicos de
informacdo e comunicacao (+1,9%), indicando maior dinamismo em atividades ligadas ao consumo, a
mobilidade e a tecnologia. Contudo, a queda de 3,7% nos servicos profissionais e administrativos
evidencia fragilidades estruturais que limitam a diversificacao da economia local.

Em Pernambuco, o setor de servicos apresentou ligeiro avanco de 0,3%, com crescimento nos
transportes (+2,1%) parcialmente anulado pela retracdo nos servicos prestados as familias (-1,2%) e nos
servicos profissionais e administrativos (-2,0%). Ja a Bahia registrou o pior desempenho entre os estados
analisados do Nordeste, com queda de 1,1% no volume de servicos acumulado no periodo. Apesar de
pontos positivos, como o crescimento de outros servicos (+5,7%) e dos servicos profissionais e
administrativos (+3,0%), setores relevantes para a economia estadual registraram retracdes, como
transportes (-3,7%) e servicos prestados as familias (-2,2%), impactando negativamente o resultado
agregado.

O conjunto desses indicadores evidencia nao apenas as diferencas regionais, mas também a
complexidade do setor de servicos no Brasil, que avanca de forma desigual. Os dados revelam
oportunidades de consolidacdo em algumas areas, ao mesmo tempo em que apontam para a necessidade
de adaptacao e fortalecimento das economias estaduais.

10



ﬂ UPE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

Tabela 3 - Variacao (%) do volume de servicos, atividades e subatividades - Brasil e Estados

selecionados - Acumulado no ano até dezembro de 2025,

Atividades e Subatividades * Brasil | Ceara| Pernambuco Bahia
Servigos prestados as familias 1,1 2,4 -1,2 -2,2
Servicos de alojamento e alimentagdo 1,6
Alojamento 2,3
Alimentagao 1,4
Outros servigos prestados as familias -1,8
Servigos de informagao e comunicagao 5,5 1,9 0,5 -0,4
Servigos de Tecnologia de Informagéo e Comunicagao (TIC) 6,2
Telecomunicagbes 0,4
Servigos de Tecnologia da Informagao 12,2
Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias 0,3
Servicos profissionais administrativos e complementares 2,6 3,7 -2,0 3,0
Servigos técnico-profissionais 3,9
Servigos administrativos e complementares 1,6
Aluguéis nédo imobiliarios -0,2
Servicos de apoio as atividades empresariais 2,2
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 2,3 6,8 21 -3,7
Transporte terrestre 1,4
Rodoviario de cargas 2,0
Rodoviario de passageiros -0,2
Outros segmentos do transporte terrestre 1,6
Transporte aquaviario -0,4
Transporte aéreo 15,6
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio 0,4
Outros servigos -0,5 19,6 0,2 5,7
Esgoto, ge;téo ~de residuos, recuperacédo de materiais e 13
descontaminagao ’
Atividades auxiliares dos servigos financeiros -0,7
Atividades imobiliarias -0,6
Outros servigos nao especificados anteriormente -2,3
Total 2,8 3,0 0,3 -1,1

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.

Nota (1): Variacao acumulada de janeiro/2025 a dezembro /2025 (Base: igual periodo do ano anterior).
Nota (2): O IBGE nao divulga as variacées do volume de servicos para as subatividades estaduais.

A Atividade do Comércio

No ano de 2025, o comércio varejista brasileiro registrou crescimento de 1,6%, evidenciando um
crescimento moderado do consumo. No recorte regional, o Ceara destacou-se com crescimento de 3,3%,
seguido por Bahia (2,7%) e Pernambuco (2,1%), indicando que estados do Nordeste apresentaram

desempenho superior a média nacional.

11



ﬂ U PE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

Entre os segmentos de melhor desempenho no Brasil, destacam-se artigos farmacéuticos, de
perfumaria e cosméticos (+4,5%), moveis e eletrodomésticos (+4,5%) - impulsionados sobretudo pela
alta de 7,5% em eletrodomésticos - e equipamentos de informatica e comunicacao (+4,1%). O setor de
tecidos, vestuario e calcados também apresentou crescimento de 1,3%. No Ceara, merecem destaque
combustiveis e lubrificantes (+8,0%), artigos farmacéuticos e de perfumaria (+9,8%) e outros artigos de
uso pessoal e doméstico (+6,8%), segmentos que impulsionaram o resultado favoravel do estado.

Tabela 4 - Variacdo (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Brasil e Estados
selecionados - Acumulado no ano até dezembro de 2025,

Comércio e atividades Brasil |Ceara |Pernambuco |Bahia
Comércio varejista 1,6 3,3 21 2,7
Combustiveis e lubrificantes 0,6 8,0 -3,6 2,9
If-lljifnec;’mercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e 0.8 0.7 1.8 2.2
Hipermercados e supermercados 1,1 0,8 0,8 3,9
Tecidos, vestuario e calgados 1,3 52 0,1 -3,5
Méveis e eletrodomésticos 4,5 0,0 10,2 3,5
Moveis -4,3 -0,1 0,3 -2,0
Eletrodomésticos 7,5 1,6 13,2 8,9
é:)tlsggrc:zﬁfgr)r:aceutlcos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e 45 9.8 09 8.3
Livros, jornais, revistas e papelaria -0,9 -1,1 1,2 -17,5
Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagéao 4.1 -12,6 -3,7 28,3
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 2,2 6,8 8,2 -0,1
Comeércio varejista ampliado 0,1 4,2 1,0 0,4
Veiculos, motocicletas, partes e pecgas -2,9 54 -2,9 5,0
Material de construcdo -0,2 1,2 0,6 -1,2
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo -2,3 8,6 2,9 -13,4

Fonte: IBGE. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (1) Variacdao acumulada de janeiro/2025 a dezembro /2025 (Base: igual periodo do ano anterior).

Por outro lado, alguns setores continuaram apresentando resultados negativos. O segmento de
veiculos, motocicletas e pecas registrou retracao de 2,9% no Brasil, embora no Ceara tenha apresentado
crescimento de 5,4%. Livros, jornais e papelaria recuaram 0,9% nacionalmente, resultado que pode estar
associado a mudanca no comportamento do consumidor, com maior adesao ao consumo de conteldos
digitais em detrimento de produtos impressos. O comércio varejista ampliado, que inclui veiculos e
materiais de construcao, cresceu apenas 0,1% no Brasil, mas registrou avanco expressivo de 4,2% no
Ceara.

De forma geral, os dados indicam que o comércio teve desempenho moderado em 2025, com sinais
de avancos impulsionados por fatores como a geracao de empregos ao longo do ano, o pagamento do
décimo terceiro salario e os eventos sazonais de consumo no segundo semestre. Mesmo com juros ainda
relativamente elevados, o aumento da renda e a confianca do consumidor contribuiram para sustentar
as vendas.

O MERCADO DE TRABALHO NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

No panorama nacional, o Brasil encerrou o acumulado de 2025 com saldo positivo expressivo de
1.270,6 mil novos postos de trabalho, resultado de 26,6 milhdes de admissoes frente a 25,3 milhoes de
desligamentos, o que representa variacao de 2,7%, quando comparado com o ano de 2024. Como
esperado em séries com ajuste sazonal, o0 més de dezembro apresentou forte retracdao, com saldo
negativo de 629,8 mil vagas (-1,28%), refletindo o término de contratos temporarios. A recuperacao
iniciou-se prontamente em janeiro de 2026, com o pais voltando a registrar saldo positivo de 112,3 mil
postos (+0,2%).
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A regidao Nordeste apresentou desempenho proporcionalmente superior a média nacional no
acumulado de 2025, registrando crescimento de 4,4%, com saldo de 348,1 mil vagas. O ponto alto para
a regiao ocorreu em setembro, com a criacao de 73,6 mil postos (+0,90%). Diferentemente do
comportamento médio do pais, o Nordeste sentiu de forma menos intensa o impacto do desaquecimento
sazonal de dezembro (-0,74%) e manteve-se em terreno positivo em janeiro de 2026, embora de forma
timida, com saldo de 6,1 mil vagas.

Tabela 5 - Evolucao mensal de admissdes, desligamentos e saldo - Brasil, Nordeste e Ceara (mil
pessoas) - janeiro/2025 a janeiro /2026 (.

Brasil Nordeste Ceara

Feriodo Adm. Deslig. Sald. Var.%®? | Adm. Deslig. | Sald. | Var.% | Adm. | Deslig. | Sald. Var.%
jan-25 23167 | 21623 | 1544 | 033 | 3134 | 3077 | 58 | 007 | 548 | 5503 | 03 | 002
fev-25 26152 | 21754 | 4398 | 093 | 3448 | 3019 | 428 | o054 | 611 | 544 | 67 0,48
mar-25 22508 | 21810 | 788 016 | 2887 | 2088 | -101| 013 | 485 | 511 | 27 | -019
abr-25 23231 | 20858 | 2373 | o050 | 3238 | 2783 | 455 | 057 | 570 | 481 8,9 0,63
mai-25 22816 | 21203 | 1523 | 032 | 3204 | 2809 | 485 | o060 | 568 | 51,1 57 0,4
jun-25 21676 | 20062 | 1614 | 033 | 3016 | 2662 | 354 | 044 | 567 | 494 7.3 0,51
jul-25 22696 | 21357 | 1339 | o028 | 3266 | 2859 | 407 | o050 | 612 | 536 7.6 0,53
ago-25 22608 | 21099 | 1509 | 031 3431 | 2868 | 563 | 069 | 615 | 545 7,0 0,48
Set-25 23052 | 20014 | 2138 | o044 | 3525 | 2789 | 736 | 090 | 632 | 527 | 104 | o072
out-25 22033 | 21994 [ 939 019 | 3329 | 2075 | 355 | 043 | 593 | 557 36 025
nov-25 19932 | 1.9093 | 838 017 | 2899 | 2543 | 356 | 043 | 515 | 459 56 0,38
dez-25 1532,2 | 21619 | 6208 | 1,28 | 2206 | 2820 | 614 | 074 | 369 | 480 | -110| 075
jan-26 22080 | 20057 | 112,3 0,2 2077 | 2916 | 61 | 01 | 527 | s40 | 13| 01
ﬁﬁzm' do | se618,2| 25347.6| 12708 | 27 3767,3 | 34192 | 3481| 44 | 6683| 6194 | 489 35
Acum.
dos ultimos | 26.500,5| 25.281,0| 1.2285 | 2,6 | 3.751,6 | 3.403,1| 3485| 44 | 6663| 6184 | 47,9 3,4
12 meses

Fonte: Novo Caged - SEPRT/ME (2024). Elaboracao: NUPE/UNIFOR. Notas: (1) Dados do Novo Caged com ajuste para
2025 e 2026. (2) A variacdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

No recorte estadual, o Ceara acompanhou a tendéncia regional de crescimento, encerrando 2025
com saldo positivo de 48,9 mil postos, o que representa variacao de 3,5%, quando comparado com o
ano de 2024. O estado demonstrou forte dinamismo em setembro, més de maior saldo absoluto (10,4
mil vagas). Entretanto, o inicio de 2026 apresentou desafio especifico para o mercado cearense: ao
contrario do Brasil e do Nordeste, o Ceara registrou saldo ligeiramente negativo de 1,3 mil vagas (-
0,09%) em janeiro. Esse movimento indica um ritmo de reaquecimento local mais lento, com os
desligamentos (54,0 mil) superando levemente as admissoes (52,7 mil) nesse primeiro més do ano.

O COMERCIO EXTERIOR NO BRASIL, NORDESTE E CEARA

Os dados mais recentes do comércio exterior indicam que, em fevereiro de 2026, o Brasil registrou
superavit de USS 4,2 bilhdes, resultado de exportacoes de USS 26,3 bilhdes e importacoes de USS 22,1
bilhées. Na comparacao com fevereiro de 2025, as exportacdes avancaram 15,6%, enquanto as
importacdes recuaram 4,8%, o que levou a uma melhora expressiva do saldo comercial no més. No
acumulado do ano até fevereiro, o pais somou US$ 50,9 bilhdes em exportacoes e USS 42,9 bilhdes em
importacoes, com superavit de USS 8,0 bilhdes. Nos 12 meses encerrados em fevereiro de 2026, as
exportacoes brasileiras totalizaram USS 351,0 bilhdes (+4,7%), as importacoes chegaram a USS 276,8
bilhdes (+2,4%), e a corrente de comércio atingiu US$ 627,9 bilhoes (+3,7%).
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Tabela 6 - Volume de exportacdes, importacoes, saldo e corrente da balanca comercial (RS
milhdes) - Brasil, Nordeste e Ceara (.

Exportagoes Importagées Saldo Corrente Comercial
Pais, Regido e Estado us$ uUs$ us$ us$
Milhes | Var-% | milhses | Var-% | milhses | Var-%| mihses | Var-%
Brasil
Fevereiro de 2026 26.306,0 15,6 22.098,1 -4,8 4.207,9 -1.001,1| 48.404,1 5,3
Acumulado do Ano 50.922,1 5,8 42.898,3 -7,3 8.023,8 329,0 93.820,4 -0,6

Acumulado 12 meses 351.048,4 4,7 276.824,9 2,4 74.223,4 14,7 627.873,3 3,7

Nordeste

Fevereiro de 2026 1.500,2 -20,1 2.051,7 -1,0 -551,5 182,4 3.552,1 -10,1
Acumulado do Ano 2.954,5 -18,5 4.190,2 -10,3 -1.235,7 18,5 71147 -13,9
Acumulado 12 meses 24.579,7 -3,0 26.689,9 -9,7 -2.110,2 -50,1 51.269,6 -6,6
Fevereiro de 2026 306,2 146,5 2201 4,8 86,1 -200,4 526,3 57,5
Acumulado do Ano 459,2 102,6 391,0 -19,7 68,2 -126,2 850,2 19,1
Acumulado 12 meses 25171 69,3 2.532,5 -17,5 -15,5 -99,0 5.049,6 10,8

Fonte: MDIC/SECEX. Elaboracao: NUPE/UNIFOR.
Nota: (1) As variacdes do acumulado do ano e do acumulado dos 12 meses referem-se a comparacoes
com o mesmo periodo do ano anterior e com o periodo imediatamente anterior, respectivamente.

No Nordeste, o quadro foi menos favoravel. Em fevereiro de 2026, a regiao exportou USS 1,50
bilhdo, com retracao de 20,1%, e importou USS 2,05 bilhdes, queda mais moderada de 1,0%, resultando
em déficit de US$ 551,5 milhdes. No acumulado do ano, as exportacdes nordestinas somaram USS 2,95
bilhoes (-18,5%), enquanto as importacoes alcancaram US$ 4,19 bilhdes (-10,3%), levando o déficit para
USS 1,24 bilhao. Nos 12 meses acumulados, as exportacoes regionais totalizaram US$ 24,6 bilhoes (-
3,0%), e as importacdes ficaram em USS 26,7 bilhdes (-9,7%). Com isso, o Nordeste manteve déficit
acumulado de USS 2,1 bilhoes, enquanto a corrente comercial regional atingiu US$ 51,3 bilhoes (-6,6%),
sinalizando perda de dinamismo nas trocas externas.

No contexto cearense, os dados evidenciam desempenho positivo. Em fevereiro de 2026, as
exportacoes cearenses somaram USS 306,2 milhdes, com forte expansao de 146,5%, enquanto as
importacdes ficaram em USS$ 220,1 milhdes (+4,8%). O resultado foi um superavit de USS 86,1 milhoes
no més e uma corrente comercial de USS 526,3 milhdes (+57,5%). No acumulado do ano, o estado
exportou USS 459,2 milhdes (+102,6%) e importou USS 391,0 milhdes (-19,7%), gerando superavit de USS
68,2 milhdes. Nos 12 meses encerrados em fevereiro de 2026, as exportacdes do Ceara alcancaram USS
2,52 bilhdes (+69,3%), enquanto as importacoes totalizaram USS 2,53 bilhdes (-17,5%). Embora o estado
ainda registre leve déficit acumulado de USS 15,5 milhdes nessa janela, houve melhora significativa do
saldo, e a corrente comercial acumulada chegou a USS$ 5,05 bilhdes (+10,8%).

Em sintese, os dados de fevereiro de 2026 revelam um cenario positivo para o comércio exterior
brasileiro, com expansdo das exportacdes, recuo das importacdes e fortalecimento do superavit
comercial. No plano regional, o Nordeste apresentou desempenho mais fraco, com retracdao das
exportacdes e manutencao do déficit. Ja o Ceara destacou-se de forma especialmente favoravel, com
forte avanco das vendas externas, reversao do saldo no curto prazo e expansao da corrente de comércio,
consolidando-se como um importante vetor de dinamismo dentro do cenario regional.
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