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1. APRESENTACAO

A Universidade de Fortaleza - Unifor, fiel a sua missao
de “contribuir para o desenvolvimento humano por meio
da formacao de profissionais de exceléncia e da producao
do conhecimento”, reafirma seu compromisso com a
educacao de qualidade e com a disseminacao de
informacodes relevantes para a sociedade. Reconhecida
entre as melhores instituicoes de ensino superior do
mundo, a Unifor avanca mais uma etapa na area de
estudos financeiros, ao apresentar um documento
técnico fundamentado em andlises criteriosas e
metodologias consolidadas.

O Boletim de Mercado de Capitais € uma publicacao
que tem como proposito oferecer a comunidade
académica e a sociedade cearense uma visdo abrangente
e atualizada sobre os principais movimentos do mundo
dos investimentos. Com foco nas dinamicas globais,
nacionais e, especialmente, no mercado financeiro
cearense, o boletim é produzido pelos alunos do curso de
Ciéncias Econdmicas, sob orientacao dos professores da
area, como parte das atividades praticas de formacao
profissional.

Utilizando uma linguagem clara e acessivel, o boletim
busca democratizar o conhecimento financeiro,
contribuindo para o desenvolvimento de uma cultura de
investimentos mais consciente e critica. A publicacao
analisa os principais indicadores de mercado, tendéncias
econdmicas, desempenho de ativos e os fatos que
influenciam as decisdoes dos investidores, oferecendo
apoio analitico para uma melhor compreensao do cenario
atual e das perspectivas futuras.

Boa Leitura
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2. MERCADO DE CAPITAIS INTERNACIONAL:

O més de agosto de 2026 combinou a resiliéncia dos resultados corporativos com o
recrudescimento dos riscos inflacionarios de origem geopolitica. Apo6s a rotacao setorial de
julho, os mercados globais retomaram a trajetoria de valorizacdo, sustentados por uma
temporada de balancos sélida e pelo apetite por ativos ligados a inteligéncia artificial, mas
a disparada dos juros longos em meados do més, o tom restritivo do Federal Reserve em
Jackson Hole e a reescalada do conflito entre Estados Unidos e Irda no fim do periodo
reacenderam o temor de que os principais bancos centrais voltem a elevar os juros ainda
em 2026.

Nos Estados Unidos, em més sem reunidao do Fed, a taxa dos fed funds permaneceu no
intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano, patamar em vigor desde dezembro de 2025. No simpésio
de Jackson Hole (27 a 29 de agosto), o presidente Kevin Warsh afirmou, em 28 de agosto,
que a inflacao segue “alta demais” e que os precos devem ser o foco predominante da
autoridade monetaria, reiterando estar “comprometido com uma disciplina, ndo com uma
decisao”. A leitura elevou a probabilidade de alta de 0,25 ponto percentual na reuniao de
15 e 16 de setembro de cerca de 35% para mais de 60% no fim do més, com o Treasury de
10 anos encerrando agosto em 4,75%. Os dados da economia americana seguiram ambiguos:
a segunda estimativa confirmou crescimento anualizado de 1,5% do PIB no segundo trimestre
e 86% das empresas do S&P 500 superaram as expectativas de lucro, com a Nvidia, maior
companhia do mundo em valor de mercado, reportando receita de USS 96,2 bilhdes
(+106% em um ano) e subindo 8,7% no pregao seguinte; o payroll de julho, porém, registrou
perda de 23 mil vagas (desemprego em 4,1%), enquanto o CPI de julho subiu 0,1% no més,
desacelerando para 3,4% em 12 meses (nUcleo de 2,5%), e o PCE ficou em 3,7% (nucleo de
3,3%), ambos ainda acima da meta de 2%, o que sustenta a tese de que o espaco para cortes
se esgotou.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE), também sem reunido em agosto, manteve
a taxa de depdsito em 2,25% e reforcou o viés restritivo, de maneira que Isabel Schnabel,
da diretoria executiva do BCE, declarou em 26 de agosto que um novo aperto sera
necessario, e a prévia da inflacdo de agosto acelerou para 3,3% (energia +14,3%; nucleo
2,4%), consolidando a expectativa de alta na reuniao de 10 de setembro. A atividade
europeia surpreendeu positivamente, uma vez que o PIB cresceu 0,4% no segundo trimestre
ante o anterior (esperado: 0,2%), o melhor ritmo desde o inicio de 2025, e 1,0% na
comparacao anual, sustentado pelo investimento em inteligéncia artificial e pelo gasto
publico. O desempenho, porém, seguiu desigual: o PMI industrial subiu a 52,8 em agosto
(Alemanha em 54,1), enquanto o PMI de servicos alemao recuou a 48,5 e a confianca do
consumidor alemao (GfK) para setembro melhorou 2,8 pontos, para -26,6 pontos.

Na China, o PMI Industrial oficial (NBS) subiu de 49,2 para 49,8 em agosto, acima do esperado
(49,6), mas no segundo més consecutivo de contracao; o PMI ndo manufatureiro ficou estavel
em 49,0, com a construcao em 46,9, e o composto avancou de 49,3 para 49,5, enquanto o
PMI industrial privado (RatingDog/S&P Global) subiu a 51,5. O PIB havia crescido 4,3% no
segundo trimestre (4,7% no semestre, dentro da meta de 4,5% a 5%), com os custos de
energia e as tensoes tecnologicas com os Estados Unidos limitando o ritmo de recuperacéo.

Nos mercados internacionais, o S&P 500 subiu 2,62% no més, aos 7.686,14 pontos, voltando
ao positivo apos dois meses de queda e com maxima historica em 13 de agosto; o Dow Jones
avancou 1,34%, aos 53.185,90 pontos, no quinto més seguido de alta, e o Nasdaqg Composite,
3,93%, aos 26.370,89 pontos. No Ultimo pregdo do més, o discurso de Warsh e os novos
ataques entre Estados Unidos e Ird (30 e 31 de agosto) derrubaram os indices
(S&P 500 -0,33%, Dow -0,70% e Nasdaq -0,12%). O VIX fechou em 14,92 pontos, patamar
historicamente baixo, e o ouro subiu 9,6%, a USS 4.496,70. O petroleo recuou no inicio do
més com a expectativa de acordo para a reabertura de Ormuz e voltou a subir apds a
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expiracao do memorando EUA-Ira (17 de agosto), com o WTI encerrando a USS 86,18 (+2,0%)
e o Brent perto de USS$ 90.

Tabela 1 - Comportamento dos principais indices e ativos pelo mundo
‘ Variagao (%)

indice/Ativo Pais/

Mercado ‘Més Ano 12 meses

DJI EUA 1,34 | 10,66 | 16,78
S&P 500 EUA 262 | 1228 | 1898
Nasdaq EUA 4,18 | 16,66 | 25,80
Dolar Forex 0,48 | 1,13 1,70

Bitcoin Investing.com 24,96 | -10,32 -27,40

Fonte: Valor Data; Investing.com
Nota: Resultado observados em agosto de 2026

Os principais ativos e indices globais apresentaram desempenho positivo no periodo
analisado. Nos Estados Unidos, o destaque foi o Nasdaq, que registrou as maiores
valorizacées no més (4,18%), no ano (16,66%) e em 12 meses (25,80%), refletindo a forte
performance das empresas de tecnologia. O S&P 500 e o Dow Jones (DJI) também
apresentaram ganhos consistentes. Entre os ativos analisados, o Bitcoin se destacou com
expressiva alta mensal de 24,96% e valorizacao de 27,40% nos ultimos 12 meses. Por outro
lado, o dolar apresentou leve queda no més (-0,48%), embora acumule ganhos no ano (1,13%)
e em 12 meses (1,70%).

Figura 1 - Desempenho mensal dos principais indices e ativos pelo mundo

DJI S&P 500 Nasdaq
6 nternacional - jan/2

Internacional - jan/202 Internacional - jan/2024 a ago/2026

GLTimMo PERIODO 0umMo
53.185,9 +1,34% +39,41% 7.686,14

PERIODO GLTIMO AGOSTO PERIODO

+2,62% +58,62% 29.456,97 +4,18% +71,89%

Délar Bitcoin
Internacional - jan/2024 a ago/2026 Internacional - jan/2024 a ago/2026

y AGOSTO PERIODO Gummo AGOSTO 0Do
99,43 -0,48% -3,72% 78.570,3 +24,96% +84,52%

Fonte: Investing.com
Nota: Desempenho em agosto de 2026
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3. MERCADO DE CAPITAIS NACIONAL

No Brasil, o0 més de agosto consolidou a desinflacdo gradual e a continuidade do ciclo de
flexibilizacdo monetaria, sob a sombra das incertezas comerciais com os Estados Unidos e
do calendario eleitoral. Em resposta as tarifas de 25% (Secao 301, vigente desde 22 de julho)
e de 12,5% adicionais, o governo abriu em 13 de agosto o processo da Lei da Reciprocidade
Econdmica, sem contramedidas imediatas, e o telefonema entre Lula e Trump, em 21 de
agosto, levou a retomada das negociacoes em 31 de agosto. A campanha eleitoral teve inicio
em 16 de agosto.

O Copom, em sua 280? reuniao (4 e 5 de agosto), reduziu a Selic em 0,25 ponto percentual,
de 14,25% para 14,00% ao ano, por unanimidade, no quarto corte do ciclo iniciado em marco
(quando a taxa estava em 15,00%), nivel ainda claramente restritivo ante o juro real neutro
de 5,0% estimado pelo Banco Central. O comunicado, cauteloso, nao sinalizou a decisao de
15 e 16 de setembro, e a ata estendeu o horizonte relevante para o primeiro trimestre de
2028 (projecao de 3,2%), com 5,1% para 2026. O IPCA de julho subiu 0,07%, o menor julho
desde 2022, ligeiramente acima do esperado, e o acumulado em 12 meses recuou de 4,64%
para 4,44. O IPCA-15 de agosto registrou deflacao de 0,40%, a primeira em um ano, puxada
pela energia elétrica (-6,25%, com o bonus de Itaipu), alimentos (-0,57%) e passagens aéreas
(-13,30%), levando o acumulado em 12 meses a 4,24%, abaixo do teto da meta pela primeira
vez desde abril. No Focus, a mediana do IPCA de 2026 cedeu de 5,03% para 5,01%, a de 2027
subiu a 4,28%, a Selic de fim de ano seguiu em 13,75% e o PIB de 2026 recuou de 1,99% para
1,92%.

O mercado de trabalho seguiu robusto, mas com sinais de acomodacao. A taxa de
desocupacao recuou para 5,3% no trimestre encerrado em julho (5,4% até junho; 5,6% um
ano antes), a menor para o periodo desde 2012, com ocupacao recorde de 103,3 milhdes de
pessoas e 39,4 milhdes com carteira assinada, embora o rendimento habitual (RS 3.762)
tenha ficado estavel no trimestre, sugerindo que o mercado de trabalho comeca a responder
aos efeitos defasados do aperto monetario.

O Ibovespa encerrou agosto em queda de 0,33%, aos 177.418,78 pontos (+10,11% no ano),
apods onze quedas consecutivas entre 4 e 18 de agosto (até 166.335 pontos), associadas a
aversao global ao risco, ao rebaixamento do Brasil pelo JPMorgan (11 de agosto) e a maior
saida de capital estrangeiro do ano (RS 18,1 bilhdes no més), seguidas de nove altas entre
19 e 31 de agosto, sustentadas pela reducao da saida de estrangeiros, pela perspectiva de
novos cortes de juros, pela alta do petroleo e por pesquisas eleitorais lidas pelo mercado
como fator de suporte. No cambio, o real devolveu parte dos ganhos de julho, uma vez que
o dolar subiu 2,16%, para RS 5,18, apos tocar RS 5,22 em 14 de agosto, em meio a saida de
estrangeiros e ao risco eleitoral e fiscal, com o amplo diferencial de juros (Selic a 14,00%
ante fed funds de 3,50% a 3,75%) contribuindo para a recuperacao parcial da moeda na reta
final.

Tabela 2 - Comportamento dos principais indices no Brasil

Variagao (%)

Ano 12 meses
IBOV -0,33 | 10,11 25,45
IFIX -1,46 | -0,33 8,24
IEE -1,35 | 2,15 20,86
SMLL -1,26 | -6,50 -2,49
ISE -0,36 | -18,88 2,61

Fonte: Valor Data; Investing.com
Nota: Desempenho em agosto de 2026
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Os principais indices do mercado brasileiro registraram desempenho negativo no més,
sinalizando um movimento de ajuste e maior cautela dos investidores. Apesar disso, o
Ibovespa manteve resultados expressivos no acumulado do ano (10,11%) e em 12 meses
(25,45%), evidenciando a resiliéncia das empresas de maior porte. O IEE também apresentou
forte valorizacdo em 12 meses (20,86%), refletindo a preferéncia por setores defensivos. Em
contrapartida, o SMLL segue pressionado, com perdas no ano (-6,50%) e em 12 meses
(-2,49%), enquanto o ISE acumula a maior queda anual (-18,88%), demonstrando um
desempenho inferior ao mercado amplo no periodo.

Figura 2 - Desempenho mensal dos principais indices e ativos brasileiros

Ibovespa IFIX IEE

Nacionat

jan/2024 a ago/2026 Nacional - jan/2024 a ago/2026 Nacional - jan/2024 a ago/2026

OLTIMO 50ST0 PERIODO Gummo PERIODO Gmmo AGOSTO PERIODO
177.419 -0,33% +38,88% 3.762,79 -1,46% +12,88% 125.705,1 -1,35% +38,38%

AGOSTO

SMLL ISE
acional - jan/2024 a ago/2026 Nacional - jan/20

PERIODO
+17,20%

LTIMO AGOSTO PERIODO Gummo
2.155,57 -1,26% -1,97% 4.192,17

Fonte: Investing.com
Nota: Desempenho em agosto de 2026

Tabela 3 - Melhor desempenho no Ibovespa
| Acdo Ticker Variagdo (%) Prego (R$)

SLC Agricola ON| SLCE3 20,10 16,07
Fleury ON FLRY3 16,90 19,68
MRV ON MRVE3 16,24 5,51

TOTUS ON TOTS3 14,13 35,45
Cyrela Realt ON [ CYRE3 13,66 24,29

Fonte: Infomoney.com
Nota: Desempenho em agosto de 2026

Entre as acbes analisadas, os maiores destaques positivos do periodo foram SLC Agricola
(SLCE3), com alta de 20,10%, e Fleury (FLRY3), com valorizacdo de 16,90%. Também
apresentaram desempenho expressivo MRV (MRVE3), Totvs (TOTS3) e Cyrela (CYRE3), todas
com ganhos superiores a 13%. O resultado sugere um movimento favoravel tanto em setores
ligados ao agronegdcio e tecnologia quanto ao mercado imobiliario, indicando uma melhora
na percepcao dos investidores em relacao as perspectivas de crescimento e rentabilidade
dessas empresas.
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Tabela 4 - Pior desempenho no Ibovespa
Acgio Ticker Variagdo (%) | Prego (R$)

Hapvida ON HAPV3 -41,40 -41,40
Lojas Renner ON | LREN3 -19,85 10,90
Marcopolo PN POMO4 -14,68 4,40
Smart Fit ON SMFT3 -14,67 16,81
Copasa ON CSMG3 -13,95 55,22

Fonte: Infomoney.com
Nota: Desempenho em agosto de 2026

As maiores quedas do periodo no Ibovespa foram concentradas em empresas dos setores de
saude, varejo, consumo e servicos. O destaque negativo foi a Hapvida (HAPV3), com
expressiva desvalorizacao de 41,40%, indicando forte deterioracao na percepcao dos
investidores sobre a empresa. Também registraram perdas relevantes Lojas Renner (LREN3)
(-19,85%), Marcopolo (POMO4) (-14,68%), Smart Fit (SMFT3) (-14,67%) e Copasa (CSMG3)
(-13,95%). De forma geral, o desempenho sugere uma maior aversao ao risco em segmentos
mais sensiveis ao consumo e as expectativas de crescimento econdomico, refletindo um
ambiente de mercado mais seletivo para os investidores.

4. Ativo do més: Brisanet Servicos de
Telecomunicacdes S.A. (BRST3)

4.1. Analise fundamentalista

Quadro 5 - Indicadores fundamentalistas

Indicador Resultado
indice P/ L 10,10
indice P / VP 0,76
EV / EBITIDA 2,02
Dividend Yield D.Y 1,51%

Fonte: Status Invest
Nota: Desempenho em agosto de 2026

A anadlise dos fundamentos da Brisanet Servicos de Telecomunicacdes S.A. apresenta uma
companhia regional de telecomunicacdes com forte presenca no Nordeste e atuacao
crescente no mercado de telefonia mével. A empresa possui como principal atividade a
oferta de servicos de banda larga por fibra optica e vem ampliando sua atuacao no segmento
movel, especialmente por meio das tecnologias 4G e 5G.

O indice P/L de 10,10 indica que o mercado estd avaliando a companhia em
aproximadamente dez vezes o lucro anual por acdo. Esse multiplo pode ser considerado
moderado, principalmente quando analisado em conjunto com o crescimento apresentado
pela empresa.

O P/VP de 0,76 demonstra que as acoes estao sendo negociadas por aproximadamente 76%
de seu valor patrimonial. Em outras palavras, o mercado atribui a companhia um valor
inferior ao patrimonio liquido registrado em seus balancos.

O EV/EBITDA de 3,76 indica uma relacao relativamente baixa entre o valor da empresa e
sua geracao operacional de caixa. Esse multiplo ganha relevancia no caso da Brisanet,
considerando a elevada necessidade de investimentos em infraestrutura caracteristica do
setor de telecomunicacoes.
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Em relacdo a remuneracao aos acionistas, o Dividend Yield de 1,51% demonstra que,
atualmente, a distribuicao de dividendos nao constitui o principal atrativo da Brisanet. O
retorno ao acionista esta mais relacionado ao potencial de valorizacdo da companhia
decorrente do crescimento operacional e da expansao de sua base de clientes. Assim, o
papel tende a apresentar maior interesse para investidores que priorizam crescimento e
consolidacdo da empresa em seu mercado de atuacdo, em vez de uma estratégia baseada
exclusivamente na geracao de renda por dividendos.

Brisanet € uma companhia que apresenta fundamentos interessantes para uma estratégia
de investimento de médio e longo prazo, especialmente para investidores dispostos a
assumir os riscos relacionados a expansao e ao nivel de investimentos necessarios ao setor
de telecomunicacoes.

4.2. Andlise técnica

Figura 3 - Grafico semanal M. Dias Branco SA. (MDIA3)

Fonte: Tradingview.com 7
Nota: analise de 31/08

Apos um forte movimento de queda observado entre 2021 e 2022, as acdes da Brisanet
(BRST3) passaram por uma importante mudanca de comportamento, deixando a tendéncia
de baixa acentuada e entrando em um longo periodo de consolidacdo lateral. O movimento
levou o ativo de niveis proximos de RS 14,00 para a regiao de RS 1,70, onde encontrou
suporte e iniciou uma fase de recuperacao. A partir de 2023, o papel passou a oscilar dentro
de uma ampla faixa, alternando movimentos de alta e correcao, sem, contudo, estabelecer
uma tendéncia de alta de longo prazo.

Ao longo de 2024, o ativo apresentou uma recuperacao mais consistente, chegando a testar
a regiao de RS 4,50, que se consolidou como a principal resisténcia do grafico. Nesse nivel,
houve forte pressao vendedora, provocando uma nova correcao. Desde entao, BRST3
permanece em uma estrutura predominantemente lateral, com os precos oscilando entre a
regiao de RS 1,70 e RS 4,50. Atualmente, o papel encontra-se proximo de RS 2,72, em uma
regido intermediaria dessa faixa de negociacao.

No curto e médio prazo, o comportamento dos precos demonstra perda de forca
compradora, com o ativo apresentando dificuldade para sustentar movimentos de alta e
formando uma sequéncia de oscilacdes proximas a regiao de RS 3,00. A superacédo da faixa
entre RS 3,20 e RS 3,50 seria um primeiro sinal de melhora da estrutura, podendo abrir
espaco para uma nova tentativa de avanco em direcao a resisténcia principal de RS 4,50.
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Um rompimento consistente dessa regidao, acompanhado de aumento de volume, seria
importante para caracterizar uma possivel mudanca da estrutura lateral para uma tendéncia
de alta mais consistente.

Por outro lado, caso o ativo continue perdendo forca e volte a negociar abaixo da regiao de
RS 2,50, aumenta a possibilidade de continuidade do movimento corretivo. Nesse cenario,
o proximo suporte relevante encontra-se na faixa de RS 2,00, enquanto o suporte estrutural
mais importante permanece na regidao de RS 1,70, marcado pela minima da consolidacao
observada no grafico. A perda consistente de RS 1,70 representaria uma deterioracao
técnica significativa, podendo reabrir espaco para novas minimas.

No campo dos indicadores, o IFR (indice de Forca Relativa) apresenta atualmente uma leitura
proxima de 40 pontos, permanecendo abaixo da linha dos 50 pontos. Esse comportamento
demonstra que o momento atual ainda é predominantemente vendedor, embora o indicador
esteja distante da regiao de sobrevenda. Dessa forma, existe espaco para uma recuperacao
do indicador antes que o ativo atinja uma condicao de sobrecompra, mas seria importante
observar uma retomada do IFR acima dos 50 pontos para confirmar uma melhora efetiva do
momentum comprador.

Ja o MACD apresenta um cenario de menor forca compradora, com o histograma
permanecendo abaixo da linha neutra. Apesar disso, as barras mais recentes encontram-se
relativamente proximas da regidao de equilibrio, indicando que a pressdao vendedora nao
apresenta a mesma intensidade observada em momentos anteriores. Uma recuperacao
progressiva do histograma, acompanhada de uma eventual passagem para territorio positivo,
seria um sinal favoravel de retomada do momentum.

5. Sintese:

0 més de agosto foi marcado por um ambiente econémico global de maior apetite por risco,
refletido na valorizacdo dos principais indices acionarios internacionais, especialmente das
empresas de tecnologia. Contudo, a persisténcia das pressoes inflacionarias e o aumento das
tensoes geopoliticas mantiveram elevado o grau de incerteza nos mercados, reforcando a
postura cautelosa dos principais bancos centrais.

No Brasil, observou-se a continuidade do processo de desinflacao e da flexibilizacao da
politica monetaria, com reducao da taxa Selic e desaceleracao dos indices de precos.
Paralelamente, o mercado de trabalho permaneceu aquecido, embora fatores como as
incertezas eleitorais, o cenario fiscal e a saida de capital estrangeiro tenham contribuido
para um comportamento mais cauteloso dos investidores.

Nesse contexto, os principais indices da bolsa brasileira registraram recuo no més, ainda que
mantenham desempenho positivo em horizontes mais longos. Os resultados evidenciaram
uma elevada dispersao entre os ativos, com destaque para empresas dos setores de
agronegocio, tecnologia e construcao civil entre as maiores altas, enquanto companhias
ligadas ao consumo e a saude apresentaram as maiores quedas.

A Brisanet foi escolhida como ativo do més por apresentar fundamentos compativeis com
uma estratégia de crescimento de longo prazo, sustentada pela expansao de suas operacoes.
Embora seus indicadores fundamentalistas sejam favoraveis, a analise técnica sugere que o
ativo ainda se encontra em fase de consolidacdo, sem confirmacdo de uma tendéncia
consistente de alta.

De forma geral, agosto demonstrou que, apesar da melhora gradual de alguns indicadores
econdmicos, o ambiente de investimentos permanece condicionado a evolucao da inflacao,
da politica monetaria e dos riscos geopoliticos e domésticos.
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Disclaimer

O conteldo apresentado neste material é de carater estritamente educacional e visa
fornecer informacdes que auxiliem a compreensao dos temas discutidos. A (Universidade de
Fortaleza - Unifor), ndo garante que os dados fornecidos sejam totalmente isentos de
distorcoes e nao se compromete com a veracidade ou integridade dessas informacoes. Nao
garantimos qualquer tipo de lucro, nem nos responsabilizamos por decisdes de investimentos
qgue venham a ser tomadas com base no contetdo divulgado.

Este material nao deve ser interpretado como recomendacao, oferta ou solicitacao de
compra ou venda de quaisquer titulos, valores mobiliarios ou outros instrumentos fi-
nanceiros.

Investimentos nos mercados financeiros e de capitais envolvem riscos, incluindo a pos-
sibilidade de perdas superiores ao capital investido.

Rentabilidade passada nao é garantia de resultados futuros.

As informacodes contidas aqui baseiam-se em simulacdes, e os resultados reais poderao
divergir significativamente.

A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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