BOLETIM DE
MERCADO DE CAPITAIS

NUPE - UNIFOR

Universidade
de Fortaleza

Setembro/2026 #7°




BOLETIM DE
MERCADO DE

CAPITAIS
NUPE - UNIFOR

Setembro/2026 #7°

Reitoria
Reitor Randal Martins Pompeu

Vice-reitoria de Graduagao
Vice-reitora Katherinne de Macédo Maciel Mihaliuc

Diretora do Centro de Ciéncias da Comunicagao e
Gestédo - CCG UNIFOR
Profa. Danielle Batista Coimbra

RESPONSAVEIS TECNICOS

Prof. Felipe Albuquerque Sobral e Silva
Coordenador Curso de Economia UNIFOR

Prof. Allisson David de Oliveira Martins
Coordenador do Nucleo de Pesquisas Econdmicas -
NUPE

Economista - Corecon-Ce n. 3.221

CNPI-n. 9113

Prof. Luiz Fernando Gongalves Viana
Economista - Corecon-Ce n. 2.718-9
CNPI-P —n. 8409

Prof. Ricardo Aquino Coimbra
Economista - Corecon-Ce n. 2575
CNPI-P —n. 9579

Alunos

Ana Lia Costa Carneiro - Ciéncias Econdmicas
Antdnio Adelmar Vidal Martins - Ciéncias Econdmicas
Guilherme Miranda Soares - Ciéncias EconOmicas
José Wilker de Sousa Martins - Ciéncias Econdmicas
Samuel Alexsandro A. Xavier - Ciéncias Econémicas




n U PE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

1. APRESENTACAO

A Universidade de Fortaleza - Unifor, fiel a sua missao
de “contribuir para o desenvolvimento humano por meio
da formacao de profissionais de exceléncia e da producao
do conhecimento”, reafirma seu compromisso com a
educacao de qualidade e com a disseminacao de
informacodes relevantes para a sociedade. Reconhecida
entre as melhores instituicoes de ensino superior do
mundo, a Unifor avanca mais uma etapa na area de
estudos financeiros, ao apresentar um documento
técnico fundamentado em andlises criteriosas e
metodologias consolidadas.

O Boletim de Mercado de Capitais € uma publicacao
que tem como proposito oferecer a comunidade
académica e a sociedade cearense uma visdo abrangente
e atualizada sobre os principais movimentos do mundo
dos investimentos. Com foco nas dinamicas globais,
nacionais e, especialmente, no mercado financeiro
cearense, o boletim é produzido pelos alunos do curso de
Ciéncias Econdmicas, sob orientacao dos professores da
area, como parte das atividades praticas de formacao
profissional.

Utilizando uma linguagem clara e acessivel, o boletim
busca democratizar o conhecimento financeiro,
contribuindo para o desenvolvimento de uma cultura de
investimentos mais consciente e critica. A publicacao
analisa os principais indicadores de mercado, tendéncias
econdmicas, desempenho de ativos e os fatos que
influenciam as decisdoes dos investidores, oferecendo
apoio analitico para uma melhor compreensao do cenario
atual e das perspectivas futuras.

Boa Leitura
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2. MERCADO DE CAPITAIS INTERNACIONAL:

O més de setembro de 2026 marcou a materializacdo do risco que vinha sendo antecipado
nas edicoes anteriores: diante de uma inflacdo persistente e de sinais de resiliéncia da
atividade, o Federal Reserve promoveu a primeira elevacao de juros nos Estados Unidos
desde 2023, acompanhado pelo BCE, em contraste com o Banco Central do Brasil, que
prosseguiu no afrouxamento. O movimento conviveu com a escalada das tensées no Oriente
Médio, que levou o petroéleo acima de USS 100 por barril, e com a alta dos juros longos, que
penalizou a maior parte das acoes.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve, na reuniao encerrada em 16 de setembro, elevou a
taxa dos fed funds em 0,25 ponto percentual, para o intervalo de 3,75% a 4,00% ao ano, a
primeira alta desde 2023 e a primeira sob a presidéncia de Kevin Warsh. A decisao foi
unanime entre os doze membros votantes, e o comunicado afirmou que a medida “apoiara
um retorno mais célere a meta de 2%”. A decisao foi sustentada pelo quadro de precos e de
atividade: o CPI de agosto subiu 0,4% no més e 3,4% em 12 meses (nlcleo de 2,4%), puxado
pela gasolina. No mercado de trabalho, o payroll criou 162 mil vagas, com desemprego
estavel em 4,1%. Em 30 de setembro, o PCE de agosto veio abaixo do esperado (3,4% em 12
meses; nucleo de 3,0%) e o PIB do segundo trimestre foi revisado de 1,5% para 2,2%
anualizados. O Treasury de 10 anos subiu de 4,75% para 5,29% no més, maior patamar em
mais de duas décadas.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE), em 10 de setembro, promoveu por
unanimidade a segunda elevacao de juros do ciclo: a taxa de deposito subiu de 2,25% para
2,50%; a de refinanciamento, de 2,40% para 2,65%; e a de empréstimos marginais, de 2,65%
para 2,90%. A decisao foi justificada pelas pressoes inflacionarias associadas a energia e ao
conflito no Oriente Médio. A atividade surpreendeu positivamente, uma vez que o PIB do
segundo trimestre foi revisado para +0,6% ante o trimestre anterior, e o PMI industrial de
setembro atingiu 52,9 pontos, o maior desde maio de 2022.

Na China, os indicadores oficiais sinalizaram uma inflexao da atividade. O PMI industrial
oficial (NBS), divulgado em 30 de setembro, subiu de 49,8 para 50,1 pontos, primeira
expansao desde junho, e o PMI ndao manufatureiro, de 49,0 para 50,2. O avanco foi
impulsionado pelos setores de alta tecnologia e pelo boom de hardware voltado a
inteligéncia artificial, além dos estimulos governamentais, embora a demanda doméstica
fraca e os custos de energia sigam como vetores de incerteza.

Nos mercados internacionais, a elevacao de juros e a disparada dos rendimentos longos
penalizaram a maior parte das acdes, e a tecnologia foi o Unico dos onze setores do S&P 500
em alta. O Nasdaq Composite avancou 1,86% no més; o S&P 500 recuou 0,45%, com mais de
trés quartos de suas acdes em queda; e o Dow Jones caiu expressivos 4,29%, interrompendo
uma sequéncia de cinco meses de alta, penalizado pelo setor financeiro, que cedeu cerca
de 6%. O petrdleo superou a marca dos USS 100 por barril apos os ataques a petroleiros em
Ormuz e ao oleoduto saudita Leste-Oeste (9 a 11 de setembro), com o WTI atingindo US$
105,63 em 16 de setembro; a recusa dos Estados Unidos, em 26 de setembro, a uma proposta
de paz do Ira levou o Brent de volta acima de US$ 100. O WTI encerrou o més a US$S 90,42
(+4,9%). O indice do dolar (DXY) superou os 100 pontos e fechou a 101,45 (+2,0%), sustentado
pela expectativa de juros mais altos nos EUA, enquanto o ouro, pressionado pelos juros,
recuou 6,9%, para USS$ 4.186,70.
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Tabela 1 - Comportamento dos principais indices e ativos pelo mundo

. . ‘ Variacao (%)
Indice/Ativo Pais/

Mercado ‘ és Ano 12 meses
bJI EUA 43|59 | 97
S&P 500 EUA 05 118 142
Nasdaq EUA- | 32 |204| 232
Délar indice Délar 20 | 32 38
Bitcoin Investing.com | g4 | 46 26.7

Fonte: Valor Data; Investing.com
Nota: Resultado observados até setembro de 2026

Comparando com o més anterior, o quadro de agosto mostra um cenario mais favoravel para
os indices americanos: todos registraram altas mensais expressivas, especialmente o
Nasdaq, reforcando o apetite por ativos de tecnologia. O délar, por sua vez, teve leve queda
no més, sugerindo menor demanda por protecdo cambial naquele periodo. Ja o Bitcoin
apresentou uma disparada pontual de quase 25% no més, mas continua acumulando perdas
significativas no ano e em 12 meses, 0 que evidencia sua volatilidade e fragilidade como
ativo de longo prazo.

Em resumo, agosto trouxe um movimento de valorizacao consistente nos mercados
acionarios dos EUA, enquanto o Bitcoin manteve sua caracteristica de oscilacdo extrema, e
o ddlar recuou ligeiramente, sinalizando um ambiente de maior confianca dos investidores
naquele momento.

Figura 1 - Desempenho mensal dos principais indices e ativos pelo mundo

DJI S&P 500 Nasdaq

ternacional - jan 42 set nternacional - jan/2024 a set/2026 nternacional - jan/2024 a set/2026

R ULTIMO SETEMBRO PERIODO Umivo SETEMBRO PERIODO

50.906,05 -3,01% +33,44% 7.651,54 +2,16% +57,91% 30.408,5 +7,55% +77,44%

Délar Bitcoin

nternacional - jan/2024 a set/2026

Internacional - jan/2024

OTiMo PERIODO Umivo

SETEMBRO
101,45 +1,54% -1,76% 83.612,2 +32,98% +96,36%

PERIODO

Fonte: Investing.com
Nota: Desempenho até setembro de 2026



n U PE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

3. MERCADO DE CAPITAIS NACIONAL

No Brasil, setembro de 2026 foi marcado pela continuidade do ciclo de flexibilizacao
monetaria, pela oscilacao da inflacao corrente sob efeito do Bonus de Itaipu e, sobretudo,
pela crescente influéncia do calendario eleitoral, com o primeiro turno marcado para 4 de
outubro. O Ibovespa teve o melhor més desde janeiro, impulsionado menos pelos
fundamentos e mais pela leitura politica dos investidores.

Na politica monetaria, o Copom, em sua 281° reunido, encerrada em 16 de setembro,
reduziu a Selic em 0,25 ponto percentual, de 14,00% para 13,75% ao ano, em decisao
unanime. Trata-se do quinto corte consecutivo do ciclo iniciado em marco, quando a taxa
estava em 15,00%, acumulando reducao de 1,25 ponto percentual. O comunicado nao
sinalizou os proximos passos, destacou a incerteza externa ligada ao Oriente Médio e
manteve em 3,2% a projecao de inflacao para o primeiro trimestre de 2028, horizonte
relevante. A ata do Copom, de 22 de setembro, projetou IPCA de 5,2% em 2026. A politica
segue em terreno restritivo, com juro real bem acima do neutro estimado pelo BC (5,0%). A
moderacao da atividade respaldou o corte: o IBC-Br de julho recuou 0,22% ante junho,
segunda queda consecutiva, embora acumule alta de 1,5% em 12 meses.

No campo inflacionario, o IPCA de agosto, divulgado em 11 de setembro, registrou deflacao
de 0,32%, a primeira em um ano, levando o acumulado de 12 meses de 4,44% para 4,22%
(3,11% no ano), com destaque para a Habitacao (-1,87%), reflexo do Bonus de Itaipu. O IPCA-
15 de setembro, divulgado em 25 de setembro, subiu 0,70%, revertendo a deflacao de 0,40%
de agosto, com o acumulado de 12 meses passando de 4,24% para 4,47%.

O mercado de trabalho seguiu robusto. Segundo a PNAD Continua, divulgada em 29 de
setembro, a desocupacao ficou em 5,3% no trimestre encerrado em agosto, a menor para
esse periodo na série iniciada em 2012 (5,6% um ano antes). A populacdo ocupada atingiu
recorde de 103,5 milhoes, e a massa salarial também foi recorde, com rendimento médio
real de RS 3.777 (+3,7% em 12 meses), o que sustenta a demanda interna e a inflacdo de
Servicos.

Nos mercados domésticos, o Ibovespa encerrou setembro em alta de 5,03%, aos 186.340,46
pontos, seu melhor desempenho mensal desde janeiro, acumulando ganho de 8,32% no
terceiro trimestre e de 15,65% no ano. Os juros futuros longos recuaram (DI janeiro/2031 de
14,48% para 13,96%), enquanto o IFIX destoou, com leve queda de 0,20%, aos 3.755,22
pontos. No cambio, o dolar fechou a RS 5,23 em 28 de setembro, maior nivel desde marco,
apos a recusa americana a proposta do Ird, mas recuou para R$ 5,17 no Ultimo pregao,
favorecido pelo PCE abaixo do esperado nos EUA, encerrando o més praticamente estavel (-
0,15%). No ano, o dolar acumula queda de cerca de 5,8% frente ao real, sustentada pelo
diferencial de juros e pelo fluxo estrangeiro.

Tabela 2 - Comportamento dos principais indices no Brasil

Variagao (%)

Ano 12 meses
IBOV 5,0 15,6 27,4
IFIX -0,2 -0,5 4.6
IEE 6,3 8,6 23,0
SMLL 5,2 6,6 13,0
ISE 6,1 6,6 13,0

Fonte: Valor Data; Investing.com
Nota: Desempenho em setembro de 2026
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Em setembro, os indices brasileiros mostraram um desempenho bastante positivo, com
destaque para o Ibovespa, que avancou 5% no més e acumula ganhos expressivos tanto no
ano quanto em 12 meses. O setor de energia (IEE) e o indice de sustentabilidade (ISE)
também tiveram altas relevantes, sinalizando confianca dos investidores em areas
estratégicas da economia. Ja o IFIX, ligado a fundos imobiliarios, destoou com leve queda,
refletindo cautela diante de juros ainda elevados e menor apetite por ativos de renda
imobiliaria.

Em sintese, o quadro aponta para uma robusta valorizacao do mercado acionario brasileiro,

sustentada por setores-chave, enquanto segmentos mais sensiveis ao custo de capital, como
os fundos imobiliarios, permanecem pressionados.

Figura 2 - Desempenho mensal dos principais indices e ativos brasileiros

Ibovespa IFIX IEE

4 3 5et/2026 Nacional - jan/2024 a set/2026 Nacional - jan/2024 a sef

186.340 +5,03% +45,86% 3.755,22 -0,20% +12,65% 133.589,64

> PERIODO
+6,27% +47,06%

SMLL ISE
Nacional - jan/2 Nacional - jan/2024 a set/2026

Oumimo SETEMBRO D
+3,16% 4.448,48 +6,11% +24,37%

Fonte: Investing.com
Nota: Desempenho até setembro de 2026

Tabela 3 - Melhor desempenho no Ibovespa

Acao Ticker Variacao (%) Preco (R$)

MAGAZINE LUIZA ON | MGLU3 55,1 7,46
VAMOS ON VAMO3 43,8 4,30
ASSAI ON ASAI3 29,5 10,93
YDUQS PART ON YDUQ3 27,6 11,14
CEA MODAS ON CEAB3 20,6 10,03

Fonte: Infomoney.com
Nota: Desempenho em setembro de 2026

Em setembro, o Ibovespa foi impulsionado por fortes altas em acdes ligadas ao consumo e
servicos, com destaque para Magazine Luiza e Vamos, que dispararam mais de 40% no més.
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O movimento indica recuperacao de confianca no mercado doméstico e valorizacdao de
papéis que estavam bastante descontados.

Tabela 4 - Pior desempenho no Ibovespa

Acio | Ticker Variagao (%) | Prego (RS$)
TENDA ON TEND3 -18,4 27,01
CSN MINERACAO ON | CMIN3 -15,4 5,01
CURY S/A ON CURY3 -14,9 27,74
VALE ON VALE3 -10,2 69,91
DIRECIONAL ON DIRR3 -9,1 10,11

Fonte: Infomoney.com
Nota: Desempenho em setembro de 2026

A tabela mostra que, em setembro, algumas acoes tiveram quedas relevantes dentro do
Ibovespa. Empresas ligadas a construcao e incorporacdo, como Tenda, Cury e Direcional,
aparecem entre as maiores baixas, refletindo a sensibilidade do setor imobiliario ao
ambiente de juros altos. Além disso, a presenca da Vale e da CSN Mineracao indica que o
setor de commodities também enfrentou pressao, possivelmente ligada a demanda externa
e precos internacionais.

Em resumo, o pior desempenho concentrou-se em construtoras e mineradoras, sugerindo
que segmentos dependentes de crédito e de condicdes externas foram os mais penalizados
no més.

4. Ativo do més: Enel (COCE3)

4.1. Analise fundamentalista

Quadro 5 - Indicadores fundamentalistas

Indicador Resultado
indice P/ L 6,79
indice P / VP 0,51
Dividend Yield D.Y 0,00

Fonte: Status Invest
Nota: Desempenho em setembro de 2026

A analise dos fundamentos da Companhia Energética do Ceara (COCE5) apresenta uma
companhia do setor de distribuicao de energia elétrica, segmento caracterizado por
demanda relativamente previsivel e forte regulacdo. Os indicadores apresentados apontam
para uma empresa negociada a multiplos relativamente baixos, embora a atual auséncia de
distribuicao de dividendos reduza seu atrativo para investidores que priorizam geracao de
renda.

O indice P/L de 6,79 indica que o mercado esta avaliando a companhia em aproximadamente
6,8 vezes o lucro anual por acdo. Esse multiplo pode ser considerado moderado,
principalmente quando analisado em conjunto com os demais indicadores de valuation
apresentados.

O P/VP de 0,51 demonstra que as acdes estao sendo negociadas por aproximadamente 51%
de seu valor patrimonial. Em outras palavras, o mercado atribui a companhia um valor
inferior ao patrimoénio liquido registrado em seus balancos, indicando um desconto relevante
em relacao ao seu valor patrimonial.
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O EV/EBITDA de 4,05 indica uma relacao relativamente baixa entre o valor da empresa e
sua geracao operacional de caixa. Esse multiplo ganha relevancia no caso da COCES5,
considerando as caracteristicas de infraestrutura e a necessidade de investimentos
recorrentes do setor de energia elétrica.

Em relacdo a remuneracdo dos acionistas, o Dividend Yield de 0% demonstra que,
atualmente, a distribuicao de dividendos nao constitui o principal atrativo da COCE5. O
retorno ao acionista esta mais relacionado ao potencial de valorizacdo da companhia do que
a geracao de renda por dividendos. Assim, o papel tende a apresentar maior interesse para
investidores que priorizam valorizacdo de capital em vez de uma estratégia baseada na
distribuicao de dividendos.

A COCE5 é uma companhia que apresenta indicadores de valuation interessantes para uma
estratégia de investimento de médio e longo prazo, especialmente em razao do P/L de 6,79,
P/VP de 0,51 e EV/EBITDA de 4,05. Entretanto, a auséncia de distribuicao de dividendos
reduz seu atrativo para investidores que buscam renda recorrente, sendo importante
considerar os riscos e as caracteristicas do setor elétrico antes da tomada de decisao.

4.2. Andlise técnica

Figura 3 - Grafico semanal Companhia Energética do Ceara (COCE3)

Fonte: Tradingview.com
Nota: analise de 30/09/26

Apos um longo movimento de queda observado entre meados 2023 e o inicio de 2025, as
acoes da empresa passaram por uma importante mudanca de comportamento. O ativo saiu
de niveis proximos de RS 58,00, registrados em 2023, e desenvolveu uma tendéncia de baixa
ao longo dos anos seguintes, formando uma sequéncia de topos e fundos descendentes. Esse
movimento levou o papel até a regido de RS 23,50, onde encontrou um suporte relevante e
iniciou um processo de recuperacao.

A partir de 2025, COCE5 passou a apresentar uma estrutura de leve recuperacao, com
formacao de fundos e topos ascendentes. O movimento ganhou forca principalmente no
segundo semestre de 2025, levando o ativo novamente para a regido de RS 29,00-35,00,
caracterizando uma lateralizacao dos precos. Atualmente, o papel encontra-se dentro desse
canal (RS 33,25), apos ter testado recentemente a resisténcia na faixa de RS 35,00 e o
suporte na faixa de R$ 29,00.

No curto prazo, o ativo permanece em uma estrutura de consolidacao proxima as maximas
recentes, alternando movimentos de alta e correcao entre aproximadamente RS 29,00 e RS
35,00. A superacdo consistente da regidao de RS 34,90-35,00, preferencialmente

9
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acompanhada de aumento de volume, seria um sinal de continuidade do movimento
comprador e poderia abrir espaco para uma nova tentativa de avanco. Nesse cenario, a
regidao de RS 36,00 passa a ser uma referéncia inicial, enquanto a extensao do movimento
dependeria da capacidade do ativo de sustentar novos topos acima dessa faixa.

Por outro lado, caso COCE5 nao consiga superar a resisténcia proxima de RS 35,00 e volte a
apresentar pressao vendedora, a regiao de RS 29,40 passa a ser o principal suporte de curto
e médio prazo. A manutencao dos precos acima desse nivel preservaria a estrutura de
recuperacao iniciada em 2025. Uma perda consistente de RS 29,40 poderia indicar uma
correcao mais profunda, levando o ativo novamente para regides inferiores. Nesse caso, a
regiao de RS 23,50 permanece como o principal suporte estrutural do grafico e representa
o fundo que marcou a reversao da tendéncia de baixa anterior.

No campo dos indicadores, o IFR (indice de Forca Relativa) apresenta atualmente uma leitura
proxima de 50, ap6s ter permanecido durante boa parte de 2026 acima dessa regidao. O
indicador encontra-se em uma posicdo de equilibrio, sem indicar condicao de sobre compra
ou sobrevenda. A retomada do IFR acima dos 50-60, acompanhando um rompimento da
resisténcia de RS 35,00, reforcaria a percepcao de recuperacao do momentum comprador.
Por outro lado, uma perda dos 50, principalmente acompanhada pela deterioracao dos
precos, poderia sinalizar aumento da pressao vendedora.

Ja o MACD apresenta um cenario de perda de forca do movimento anterior, com o histograma
tendo passado recentemente por uma regido negativa e, nas ultimas observacoes, se
aproximado novamente da linha de equilibrio. Esse comportamento indica que o momentum
vendedor perdeu intensidade, mas ainda nao configura, isoladamente, uma retomada forte
da tendéncia de alta. Uma evolucéo positiva do histograma e uma passagem mais consistente
para territorio positivo seriam sinais favoraveis, especialmente se ocorrerem
simultaneamente ao rompimento de RS 35,00.

10
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5. Sintese:

O boletim de setembro de 2026 apresenta um panorama bastante rico sobre os mercados
internacionais e nacionais, destacando como fatores externos e internos se entrelacam na
formacao das expectativas e dos resultados financeiros.

No cenario internacional, o més foi marcado pela retomada do ciclo de alta de juros nos
Estados Unidos e na Europa, ap6s anos de estabilidade. A decisdo do Federal Reserve e do
BCE reflete a persisténcia da inflacao e a resiliéncia da atividade econémica, mesmo diante
de tensodes geopoliticas no Oriente Médio que elevaram o preco do petréleo acima de US$
100. Esse ambiente de maior aversao ao risco penalizou a maior parte das acoes, com
excecao do setor de tecnologia, que sustentou o avanco do Nasdag. O dolar se valorizou,
reforcando seu papel de ativo defensivo, enquanto o ouro recuou, pressionado pelo aumento
dos rendimentos longos. A China, por sua vez, apresentou sinais de recuperacao, com
indicadores industriais voltando a expansao, impulsionados por tecnologia e estimulos
governamentais.

No mercado nacional, o Brasil seguiu em direcdo oposta as economias centrais,
aprofundando o ciclo de flexibilizacdo monetaria com novo corte da Selic, agora em 13,75%.
A inflacao mostrou comportamento oscilante, com deflacao em agosto e retomada em
setembro, influenciada por fatores pontuais como o Bonus de Itaipu. O mercado de trabalho
manteve robustez, com desemprego em 5,3% e massa salarial recorde, sustentando a
demanda interna. Nesse contexto, o Ibovespa registrou alta de 5%, seu melhor desempenho
desde janeiro, acumulando ganhos expressivos no ano. Ja o IFIX recuou levemente,
refletindo a sensibilidade dos fundos imobilidrios ao ambiente de juros ainda elevados. O
cambio encerrou estavel, mas no acumulado do ano o real se valorizou frente ao délar,
favorecido pelo diferencial de juros e pelo fluxo estrangeiro.

Entre os destaques do Ibovespa, empresas ligadas ao consumo e servicos, como Magazine
Luiza e Vamos, lideraram as altas, sinalizando recuperacao de confianca e valorizacao de
papéis descontados. Por outro lado, construtoras como Tenda, Cury e Direcional figuraram
entre as maiores quedas, refletindo a pressao do setor imobiliario diante do custo de crédito.
Mineradoras como Vale e CSN também recuaram, impactadas por fatores externos ligados a
demanda global e precos das commodities.

O boletim ainda traz a analise da Enel (COCE3) como ativo do més. Os indicadores
fundamentalistas apontam para uma empresa negociada a multiplos atrativos (P/L de 6,79;
P/VP de 0,51; EV/EBITDA de 4,05), sugerindo potencial de valorizacdao de médio e longo
prazo. Contudo, a auséncia de dividendos reduz seu apelo para investidores que priorizam
renda recorrente. A analise técnica mostra o ativo em consolidacao, oscilando entre RS 29
e RS 35, com possibilidade de retomada da tendéncia de alta caso supere resisténcias
relevantes.

Em sintese, setembro de 2026 evidenciou uma divergéncia clara entre os mercados globais
e o Brasil. Enquanto EUA e Europa reagiram a inflacdo com alta de juros, penalizando ativos
financeiros, o Brasil avancou com cortes na Selic e valorizacdo do mercado acionario,
impulsionado pelo calendario eleitoral e pela forca do consumo interno. O més reforca a
necessidade de uma leitura integrada dos fatores externos e internos: tensoes geopoliticas,
juros internacionais e precos de commodities, de um lado; politica monetaria, inflacao,
emprego e eleicdes, de outro. Essa combinacao molda o ambiente de investimentos e exige
dos agentes econdmicos uma postura critica e estratégica diante das oportunidades e riscos.
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Disclaimer

O conteldo apresentado neste material € de carater estritamente educacional e visa
fornecer informacdes que auxiliem a compreensao dos temas discutidos. A (Universidade de
Fortaleza - Unifor), nao garante que os dados fornecidos sejam totalmente isentos de
distorcoes e nao se compromete com a veracidade ou integridade dessas informacoes. Nao
garantimos qualquer tipo de lucro, nem nos responsabilizamos por decisdes de investimentos
que venham a ser tomadas com base no contetdo divulgado.

e Este material nao deve ser interpretado como recomendacao, oferta ou solicitacao de
compra ou venda de quaisquer titulos, valores mobiliarios ou outros instrumentos fi-
nanceiros.

e Investimentos nos mercados financeiros e de capitais envolvem riscos, incluindo a pos-
sibilidade de perdas superiores ao capital investido.

e Rentabilidade passada nao é garantia de resultados futuros.

e As informacdes contidas aqui baseiam-se em simulacdes, e os resultados reais poderao
divergir significativamente.

e Arentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.

Universidade
de Fortaleza
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